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sporzadzony na potrzeby wprowadzenia 1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A, 90.911 akcji
zwyklych na okaziciela o serii C i 3.060.000 akcji zwyklych na okaziciela o serii F, o wartosci nominalnej
10 gr kazda, do obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez
Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiagzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub ré6wnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodno$ci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

ABISTEMA Kancelaria Doradcza Sp. zZ 0.(

Dniem sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego jest 28 lipca 2021 roku
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1. Oswiadczenia osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

1.1. Oswiadczenie Emitenta

Dzialajac w imieniu Shockwork Games S.A. z siedzibg w Lublinie o$§wiadczam, ze wedlug mojej
najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, Ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje
on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Dokument podpisany
;o > przez Michat Bernat
U7 Fne’—  Data: 2021.07.28
' 14:00:38 CEST

Michat Bernat
Prezes Zarzadu

1.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dzialajac w imieniu ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z o.0. z siedziba w Krakowie
oswiadczamy, Ze niniejszy Dokument Informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego
Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 roku (z pdézn. zm.), oraz ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z
dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym s3a prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto w
nimi zadnych faktéw, ktore moglyby wplywa¢ na jego znaczenie i wycene instrumentow
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takZe Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka
zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Signamurf)s[ Verified Signature I\iS;L ified
Dokument podpisghy przez Dokument podpi Kprzez

EdytaGajda | Dorota Stangreci arpierz

Data 2021.07.78 14:11:47 Data: 2021.07.28]14:12:24 CEST

CEST
Edyta Gajda Dorota Stangreciak - Karpierz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2. Informacje podstawowe o Emitencie

2.1. Nazwe (firme), forme prawng, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gtéwnej
strony internetowej), identyfikatorem wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej oraz
numerem wedlug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Firma Emitenta:

Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
Telefon:

Faks:

Adres poczty elektroniczne;j:

Adres strony internetowe;j:

KRS:
Organ prowadzacy rejestr:
REGON:

NIP:

Kapitat zaktadowy

Ticker GPW

Shockwork Games S.A.

Polska
ul. Herbowa 9/32, 20-551 Lublin

+48 667 306 360

contact@shockworkgames.com

www.shockworkgames.com

0000353979

Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

142340390

5213561848

Kapitat zaktadowy (podstawowy) wynosi 550.914,80 zt i dzieli sie na
5.509.148 akgji, o wartosci nominalnej 10 gr kazda, w tym:

e 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

e 112.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

e 772.720 akcji zwyktych na okaziciela o serii C;

e 363.640 akcji zwyktych na okaziciela o serii D;

e 200.788 akcji zwyktych na okaziciela o serii E;

e 3.060.000 akcji zwyktych na okaziciela o serii F.

SWK
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2.2. Wskazanie przepis6w prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony Emitent
Emitent powstat na podstawie Kodeksu sp6tek handlowych i dziata zgodnie z jego przepisami.
2.3. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeZeli jest oznaczony

Zgodnie z postanowieniem §4 Statutu Spétki czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

2.4. Informacje czy dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
Zgodnie z trescig §8 ust. 2 Statutu Spoéiki, jezeli do podjecia okreslonej dziatalno$ci wymagane jest
spetnienie szczeg6lnych warunkéw przewidzianych przepisami prawa, a w szczeg6lnosci, ale nie
wytacznie, uzyskanie zgody, zezwolenia lub koncesji, to rozpoczecie lub prowadzenie tego rodzaju

dziatalno$ci moze nastapic tylko i wytgcznie po spetieniu tych warunkéw.

2.5. Autoryzowany Doradca Emitenta

Firma Autoryzowanego
Doradcy:

Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
Telefon:

Faks:

Adres poczty elektroniczne;j:

Adres strony internetowej:
KRS:

Organ prowadzacy rejestr:
REGON:

NIP:

ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z o.0.

Polska

ul. Raczna 66B, Krakéw 30-741
+4812 292 43 63

+4812 292 43 63

abistema@abistema.pl

www.abistema.pl

0000437337

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

122651361

6793084778
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3. Informacje o instrumentach finansowych  wprowadzonych do
Alternatywnego Systemu Obrotu

3.1. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$s¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych, ktére maja by¢ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent ubiega sie o wprowadzenie do
Alternatywnego Systemu Obrotu:

e 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A;

e 90911 (dziewieldziesiat tysiecy dziewiecset jedenascie) akcji zwyktych na okaziciela o serii C;

e 3.060.000 (trzy miliony sze$c¢dziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o serii F ;

o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

Laczna warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 415.091,10 zt
(czterysta pietnascie tysiecy dziewiecdziesiat jeden ztotych i dziesie¢ groszy). Jedna akcja daje jeden
gtos.

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
wprowadzane s3a akcje reprezentujace 75,35 proc. (siedemdziesigt pie¢ catych i trzydzie$ci piec¢
setnych procent) kapitatu zaktadowego Emitenta i 75,35 proc. (siedemdziesigt pie¢ catych i trzydzieSci
pie¢ setnych procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12
miesiecy poprzedzajacych date zlozenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie
okreSlonym w § 4 ust. 1 Zalacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu

Ponizej Emitent prezentuje informacje o sprzedazy Akcji Serii A, Akcji Serii C i Akcji Serii F dokonane;j

przez akcjonariuszy Emitenta, w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozZenia

wniosku o wprowadzenie.

. . Jednostkowa Laczna
Data Seria Liczba . q
Ip. Zbywcal Nabywca? transakeii akeii akeii cena nabycia | cena nabycia
) ) ) (w PLN) (w PLN)

Aspesi

1. Investments Michat Bernat 06.04.2020 F 1 550 3042 - 1
Limited

2. Michat Bernat osoba fizyczna 13.07.2020 F 400003 = 1

3. Michat Bernat Aleksandra Siwek 13.07.2020 F 400003 - 1

4. Michat Bernat osoba fizyczna 13.07.2020 F 400003 = 1

5. Michat Bernat osoba fizyczna 13.07.2020 F 400003 - 1

6. Michat Bernat osoba fizyczna 13.07.2020 F 400003 - 1

7. osoba fizyczna osoba fizyczna 14.10.2020 F 100 0004 - 1

8. osoba fizyczna osoba fizyczna 14.10.2020 F 50000 pozyczka pozyczka

9. Michat Bernat osoba fizyczna 10.11.2020 F 10 0005 - 1zt

10. Michat Bernat osoba fizyczna 24.12.2020 F 64 103 3,90 250.000

1 podmioty powigzane z Emitentem zostaly wskazane przez podanie imienia i nazwiska lub firmy

2 transakcja i cena nabycia akcji byta Scisle powigzana z rdwnoczesnym zawarciem przez Emitenta i Michata
Bernata umowy nabycia przedsiebiorstwa Shockwork Games Michat Bernat, na co Emitent zwracat uwage w
raporcie biezagcym ESPI nr 19/2020 z dnia 7 kwietnia 2020 r.

3 zbycie akcji nastgpitlo na rzecz kluczowych cztonkéw zespotu Emitenta, celem zwiekszenia motywacji
cztonkow zespotu do pracy na rzecz Emitenta, na co Emitent zwracal uwage w raporcie biezacym ESPI nr
39/2020 z dnia 14 kwietnia 2020 r.

4 wedtug informacji uzyskanych przez Emitenta, byta to transakcja pomiedzy cztonkami rodziny

5 zbycie akcji nastapito celem rozliczenia zobowigzan prywatnych zbywcy akcji

3.3.  Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Zgodnie z przepisami art. 430 - 432 KSH, organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji nowych

akcji Emitenta jest Walne Zgromadzenie.
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3.4. Data i forma podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych z przytoczeniem jej
tresci

AKcje Serii A

Akcje Serii A zostaly utworzone na podstawie Aktu Zawigzania Sp6tki Akcyjnej Shockwork Games S.A.
(poprzednia firma: ,Venture Capital Poland S.A.”) z dnia 14 stycznia 2010 roku, ktéry zostat
sporzadzony w formie aktu notarialnego przez Anete Leszczynska, notariusza w Warszawie,
w Kancelarii Notarialnej Anety Leszczynskiej i Magdaleny Arendt przy ul. Melomanéw 10 lok. 4
w Warszawie, rep. Anr 180/2010.

Stosowny zapis Aktu Zawigzania Spo6tki brzmi jak ponizej.

§ 2. Zatozyciele oswiadczajq, Ze:

- kapitat zaktadowy Spétki wynosi 100.000 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) i dzieli sie na 1.000.000
(stownie: jeden milion) akcji imiennych o wartosci nominalnej 10gr (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
akcja,

Stosowny zapis statutu Spétki brzmiat jak ponize;.

§10.

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 100.000 (sto tysiecy) ztotych i dzieli sie na 1.000.000 (jeden milion)
akcji o wartosci nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda, Na pokrycie kapitatu zaktadowego dokonano
wptaty w tqcznej wysokosci 25.000 zt (stownie: dwadziescia piec tysiecy ztotych).

2. W Spétce wyemitowano:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A o numerach od numeru 1 do numeru 1.000.000,

3. Akcjonariuszom przystuguje prawo poboru akcji nowych emisji proporcjonalnie do liczby
posiadanych akcji.

4. Spétka moze emitowaé papiery dtuzne, w tym obligacje zamienne oraz obligacje z prawem
pierwszernstwa.

Akcje Serii A zostaty wpisane do rejestru w dniu 14 kwietnia 2010 roku przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Zmiana AKkcji Serii A na akcje na okaziciela nastgpita na zadanie uprawnionego akcjonariusza, tj. Aspesi
Investments Limited z siedzibg w Nikozji, na podstawie przepisu art. 334 §2 KSH w zw. z trescia
postanowienia §11 ust. 2 Statutu Emitenta. Emitent poinformowat o tym w raporcie biezacym ESPI nr
56/2020 z dnia 16 listopada 2020 roku.

Tres$¢ stosownej uchwaty Zarzadu zostata przedstawiona ponize;j.
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Uchwata Zarzadu
z dnia 13 listopada 2020 roku
ShockWork Games S.A. z siedziba w Lublinie
wpisanej do rejestru przedsicbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem: 0000353979

w sprawie konwersji akeji
imiennych uprzywilejowanych na akcje zwykle na okaziciela

W zwiazku z zadaniem akcjonariusza Aspesi Investments Limited o dokonanie konwersji 1.000.000 akcji
imiennych uprzywilejowanych sedi A o wartodei nominalnej 10 gr kazda i 90.911 akejl imiennych
uprzywilejowanych serii C, o wartoéci nominalnej 10 gr kazda na akeje zwykle na ckaziciela celem
dopuszczenia ich do publiczaego obrotu, dziatajac na podstawie art. 334 §2 Kodeksu spélek handlowych
wzw. z §11 ust. 3 Staturu Spétki, Zarzad ShockWork Games S.A. z siedziba w Lublinie uchwala, co
nastgpuje:

§L
Zarzad Spotki dokonuje zamiany:

1. L000.000 (jeden milion) akeji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartoéci nominalnej 10 gr
(dziesicc groszy) kazda, uprawniajacych do oddania 2.000.000 (dwa miliony) gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy

2. 90911 (dziewigédziesiat tysicey dziewigéset jedenascie) akcji imiennych uprzywilejowanych serii C,
0 wartosci nominalnej 10 gr (dziesieé groszy) kazda, uprawnisjacych do oddania 181,822 (sto
osiemdziesiat jeden tysigcy osiemset dwadziescia dwa) gloséw na Walaym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

1. 1.000.000 (jeden milion) akgii zwykbech na okazicicla serii A o wartoéci nominalnej 10 gr (dziesieé
groszy) kazda,
2. 90911 (dziewicddziesiar tysigey dzicwieéset jedenascie) akeii zwyklyeh na okaziciela serii C,

o wartosci nominalnej 10 gr (dziesi¢é groszy) kazda.

§2.

Znosi sig uprzywilejowanic 1.000.000 akeji serii A i 90,911 akeji serii. Uprzywilejowanie akeji serii A 1 akcji
serii C dotyczylo prawa glosu oraz powolywania i odwolywania czlonkéw Rady Nadzorczei Spotki, o
kedrym stanowi §11 ust. 2 Statutu Spolki.

§3.

W wyniku dokonanej konwersji akeji wygasa uprzywilejowanic 1.000.000 akeiji serii A i 90.911 akeji serii C,
bedacych przedmiotem konwersji. Wysokoéé kapitalu zakladowego ShockWork Games S.A. z siedziba
w Lublinie nie ulega zmianie i wynosi 530.914,80 zt. Akcje objete zadaniem akcjonariusza stanowily 19,8 %
akeji Spolki i byly uprzywilejowane w taki sposéb, iz na jedna akcie przypadaly dwa glosy na Walnym
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Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje te stanowily 32,76 % ogdlnej liczby gloséw, 2 po dokonaniu zmiany
stanowia 16,38 " glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, Ogdlna liczba gloséw ze wszystkich
wyemitowanych przez Spélke akeji po dokonaniu zamiany wynosi 5.509.148, zamiast dotychczasowych

6.660.059,

§ 4.

Ponadto zgodnie z wnioskiem skcjonariusza Zarzad podejmie wszystkie czynnosci prawne 1 faktyczne

majace na celu :

1) realizacj¢ dematerializacji Akcji Spatky, wtym do zawarcia z Krajowvm Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracia Akcji Spétki w depozycie papieréw
wartosciowych;

2) dopuszczenia i wprowadzenia zdematerializowanych akeji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowyech w Warszawie S.A.

z siedziba w Warszawie,

“
wm

Uchwala wehodzi w zycie z dniem podjecia.
‘/—_

A
//’// A

Nastepnie, na podstawie postanowienn uchwaly nr 12 Walnego Zgromadzenia z dnia 19 sierpnia 2020
roku w sprawie zmiany Statutu Spétki, zaprotokotowanej przez Agnieszke Labuszewska, notariusza
w Warszawie, w kancelarii notarialnej przy ul. Koszykowej 53 lok. 66 w Warszawie, rep. A
nr 1679/2020, dokonano zmian w Statucie, ktére uwzgledniaty zmiane Akcji Serii A na akcje

na okaziciela.
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Tres¢ przedmiotowej uchwaty zostata przedstawiona ponize;j.

Uchwata nr 12
z dnia 19 sierpnia 2020 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ShockWork Games S.A. siedzibq w Lublinie.
wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem: 000353979
w sprawie zmiany Statutu Spoéiki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajgc na podstawie art. 430 § 1, k.s.h., uchwala, co nastepuje:

$§1

Walne Zgromadzenie, dziatajqc na podstawie przepisu art. 430 § 1, k.s.h. postanawia zmieni¢ Statut

Spotki w ten sposéb, Ze:

1. tres¢ § 10 ust. 1i2 otrzymuje nowe nastepujqce brzmienie:

1. ,1. Kapital zaktadowy Spétki wynosi 550.914,80 (piec¢set piecdziesiat tysiecy dziewiecset

czterna$cie ztotych i osiemdziesiat groszy) i dzieli sie na:

a)

b)

1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od numeru 1
do numeru 1.000.000 o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda;
112.000 (sto dwanascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od
numeru 1 do numeru 112.000 o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy)
kazda;

772.720 (siedemset siedemdziesigt dwa tysigce siedemset dwadzie$cia) akcji zwyktych
na okaziciela serii C, o numerach od numeru 1 do numeru 772.720 o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

363.640 (trzysta sze$édziesigt trzy tysiace szeséset czterdziesci) akcji zwyktych na
okaziciela serii D o numerach od numeru 1 do numeru 363.640 o wartosci nominalnej
0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda

200.788 (dwiescie tysiecy siedemset osiemdziesiat osiem) akcji zwyktych na okaziciela
serii E o numerach od numeru 1 do numeru 200.788 o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych
(dziesie¢ groszy) kazda;

3.060.000 (trzy miliony sze$éset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F o
numerach od numeru 1 do numeru 3.060.000 o warto$ci nominalnej 0,10 zlotych
(dziesie¢ groszy) kazda;

2.  Kapitat zaktadowy zostat pokryty w petnej wysokosci wktadami pienieznymi.”

2. tres¢ § 11 otrzymuje nowe nastepujqce brzmienie:

»1.  Spotka moze wydawa¢é akcje imienne i akcje na okaziciela.

2. Na Zqgdanie akcjonariusza Zarzqd zamieni akcje imienne na akcje na okaziciela. W przypadku

zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela przystugujqce tym akcjom uprzywilejowanie co

do gtosu wygasa. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.
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3. Akcje Spétki mogq by¢ umarzane za zgodq akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke
(umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego.

4.  Przyznanie prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji wymaga zgody Rady
Nadzorczej. W okresie, gdy spétka posiada¢ bedzie status spotki publicznej i akcje, na ktérych
ustanowiono zastaw Ilub uZytkowanie, bedq zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.”

3. tres¢ § 29 otrzymuje nowe nastepujqce brzmienie:

»1. Cztonkowie Rady wykonujq swoje prawa i obowiqzki osobiscie.

2. Cztonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajqc swdj gtos
na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczy¢
spraw wprowadzonych do porzqdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

3. Rada moze podejmowaé uchwatly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, w tym przy uzyciu telekonferencji. Uchwata
jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

4. Szczegotowy tryb podejmowania uchwat w trybie pisemnym i przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ okresla Regulamin Rady Nadzorczej.”

§2.
Uchwata wchodzi w Zycie z chwilq jej podjecia, z tym ze zmiany Statutu, objete uchwatq wchodzq w Zycie
z dniem wpisu do rejestru.

Po przeprowadzeniu gtosowania nad Uchwatg numer 12 oddano: - ogétem gloséw - 2.791.711
(stanowigcych 50,68 % kapitatu zaktadowego z 5.509.148 akcji),

- gloséw ,za” uchwata - 2.791.711 (50,68 % kapitatu zaktadowego),

- gtoséw ,przeciw” uchwale - nie oddano,

- gltoséw ,wstrzymujacych sie” - nie oddano,

- gtoséw niewaznych - nie oddano.

Akt notarialny, obejmujacy powyzsza uchwate, zostal nastepnie sprostowany aktem notarialnym z
dnia 19 sierpnia 2020 roku, obejmujacym protokét sprostowania oczywistej pomytki pisarskiej,
sporzadzonym przez Agnieszke Labuszewska, notariusza w Warszawie, w kancelarii notarialnej przy
ul. Koszykowej 53 lok. 66 w Warszawie, rep. A nr 1693 /2020. Sprostowanie dotyczyto tylko i wigcznie
pomytki pisarskiej polegajacej na btednym oznaczeniu firmy Emitenta w pierwotnym tekscie uchwaty
nr 13 Walnego Zgromadzenia z dnia 19 sierpnia 2020 roku, zaprotokotowanej w akcie notarialnym
rep. Anr 1679/2020.
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PowyzZsze zmiany w Statucie Emitenta zostaty wpisane do rejestru w dniu 10 grudnia 2020 roku przez
Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie, z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

AKcje Serii C

Akcje Serii C zostaly utworzone na podstawie uchwaty nr 3/2010 Walnego Zgromadzenia z dnia 12
sierpnia 2010 roku w sprawie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii C
i akcji serii D, w drodze subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
w catos$ci prawa poboru, zmiany Statutu Spo6tki i upowaznienia Rady Nadzorczej Spo6tki do ustalenia
tekstu jednolitego Statutu Spoétki uwzgledniajacego uchwalone zmiany, zaprotokotowanej przez
Magdalene Arendt, notariusza w Warszawie, w Kancelarii Notarialnej Anety Leszczynskiej i Magdaleny
Arendt przy ulicy Melomanéw 10 lok. 4 w Warszawie, rep. A nr 5307/2010.

Tre$¢ przedmiotowej uchwaty zostata przedstawiona ponize;.

Uchwata nr 3/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
VENTRUE CAPITAL POLAND S.A.

z dnia 12 sierpnia 2010 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki poprzez emisje akcji serii C i akcji serii D w
drodze subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru, zmiany Statutu Spotki i upowaznienia Rady Nadzorczej Spétki do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spétki uwzgledniajgcego uchwalone zmiany

§1
Dziatajgc na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 1 i § 2 pkt 1, 432 Kodeksu spétek handlowych
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki VENTURE CAPITAL POLAND Spétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie (dalej zwanej réwniez: ,Spétkq”) uchwala, co nastepuje:
1. Kapitat zaktadowy Spétki zostaje podwyzszony o kwote nie wyzszq niz 113.636 zt (stownie: sto
trzynascie tysiecy szeséset trzydziesci szes¢ ztotych).
2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez
emisje nie wiecej niz:
a) 772.720 (siedemset siedemdziesigt dwa tysigce siedemset dwadziescia) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: 10 groszy) kazda akcja,
o numerach od numeru 1 do numeru nie wiecej niz 772.720;
b) 363.640 (trzysta szes¢dziesiqt trzy tysiqce szescset czterdziesci) akcji zwyklych na okaziciela serii
D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: 10 groszy) kazda akcja, o numerach od numeru 1 do
numeru nie wiecej niz 363.640;
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3. Akcje serii C i akcje serii D zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2
pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, na podstawie oferty ich objecia ztoZonej przez Zarzqd Spotki
indywidualnie oznaczonym podmiotom, w liczbie okreslonej przez Zarzqd Spétki, tqcznie nie
przekraczajqcej 99 o0sob.

4. Akcje serii C i akcji serii D zostang objete wytqgcznie za wktady pieniezne. Wktady na pokrycie akcji
serii C i akcji serii D wniesione zostanq przed zarejestrowaniem podwyZszenia kapitatu zaktadowego
Spotki.

5. Akcje serii C i akcje serii D uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od dnia 1 maja 2010 roku.

6. Zawarcie umoéw o objecie akcji serii C i akcji serii D nastqpi do dnia 30 wrzesnia 2010 roku.

7. Cena emisyjna akcji serii C i akcji serii D wyniesie 2,20 (stownie: dwa ztote i dwadziescia groszy) za
akcje.

8. Akcje serii C bedq akcjami imiennymi uprzywilejowanymi. Uprzywilejowanie akcji serii C dotyczy
prawa gtosu oraz powolywania i odwolywania cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki. Uprzywilejowanie
w zakresie prawa gtosu polega na tym, Ze na jednqg akcje serii C przypadajq dwa gtosy.
Uprzywilejowanie akcji serii C w zakresie powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki polega na tym, Ze akcje serii C wspdlnie z akcjami imiennymi serii A uczestniczy¢
(z wytgczeniem akcji innych serii) w gtosowaniu w sprawie powotania i odwotania 2 (dwdch)
cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego, w przypadku Rady Nadzorczej sktadajqcej sie
z 3 (trzech) lub 4 (czterech) cztonkéw oraz 3 (trzech) cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym
Przewodniczqcego, w przypadku Rady Nadzorczej sktadajqcej sie z 5 (pieciu) cztonkéw.

9. Akcje serii D bedq akcjami zwyktymi na okaziciela.

§2
Po zapoznaniu sie z pisemnq opiniq Zarzqdu Spotki uzasadniajqcq powdd pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii C oraz akcji serii D oraz proponowanq cene emisyjnq akcji
serii C i akcji serii D, stanowiqcq Zatqcznik nr 1 do niniejszej Uchwaly, dziatajgc w interesie spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmq VENTURE CAPITAL POLAND Spétka Akcyjna
z siedzibqg w Warszawie pozbawia niniejszym dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa
poboru akcji serii C i akcji serii D.

§3

W zwiqzku z emisjq akcji serii C i akcji serii D Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Zarzqd Spétki do:

a. Podjecia wszelkich czynnosci zwiqzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki, na
podstawie § 1 powyzej;

b. Wyboru podmiotéw w liczbie tqcznie nie przekraczajqcej 99 0séb, ktorym bedq zaoferowane do
objecia akcje serii C;

¢.  Wyboru podmiotow w liczbie tqcznie nie przekraczajqcej 99 osob, ktére bedq zaoferowane do objecia
akcje serii D;

d. Ustalenia szczegbétowych zasad oferowania akcji serii C i akcji serii D podmiotom, o ktérych mowa
punkcie b i c powyzej, jesli Zarzqd Spétki uzna to za stosowne;
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e. Zawarcia umoéw o objeciu akcji serii C i akcji serii D;

[ Ztozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego
wtrybieart. 310§ 21§ 4w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych;

g- Odstgpienia od sktadania ofert w przedmiocie zawarcia umdéw o objeciu akcji serii C i akcji serii D.

§4
1. Walne Zgromadzenie Spétki pod firmq VENTURE CAPITAL POLAND Spétka Akcyjna z siedzibq

w Warszawie niniejszym postanawia:

- zmieni¢ §10 ust. 1 Statutu Spoétki nadajgc mu nowe, nastepujqce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 224.836 (stownie: dwiescie dwadziescia

cztery tysigce osiemset trzydziesci szes¢) ztotych i dzieli sie na:

a) 1.000.000 (jeden) milion akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o numerach od
numeru 1 do numeru 1.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 zi (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda;

b) 112.000 (sto dwanascie tysiecy) akcji na okaziciela serii B o numerach od numeru 1 do
numeru 112.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;

¢) Nie wiecej niz 772.720 (siedemset siedemdziesiqt dwa tysiqce siedemset dwadziescia)
akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o numerach od numeru 1 do numeru nie wiecej
niz 772.720 o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;

d) Nie wiecej niz 363.640 (trzysta szescdziesiqt trzy tysigce szeséset czterdziesci) akcji
zwyklych na okaziciela serii D o numerach od numeru 1 do numer nie wiecej niz 363.640 o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.”

Przed zarejestrowaniem Spétki na pokrycie kapitatu zaktadowego dokonano wplaty w

tacznej wysokosci 25.000 zt (stownie: dwadziescia pie¢ tysiecy ztotych).

- skresli¢ §10 ust. 2 Statutu Spotki,

- zmieni¢ §11 ust. 2 Statutu Spotki nadajgc mu nowe, nastepujqce brzmienie:

»2. Akcje serii A i akcje serii C sq akcjami imiennymi uprzywilejowanymi. Uprzywilejowanie
akcji serii A i akcji serii C dotyczy prawa glosu oraz powotywania i odwolywania cztonkéw
Rady Nadzorczej Spétki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa glosu polega na tym, Ze na jednq
akcje serii A i jednqg akcje serii C w zakresie powolywania i odwolywania cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki polega na tym, zZe akcje serii C wspdlnie z akcjami imiennymi serii A bedq
uczestniczy¢ (z wylgczeniem akcji innych serii) w glosowaniu w sprawie powolania
i odwotania 2 (dwéch) cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczqcego, w przypadku
Rady Nadzorczej sktadajqcej sie z 3 (trzech) lub 4 (czterech) czlonkéw oraz 3 (trzech)
cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczqcego, w przypadku Rady Nadzorczej
sktadajqcej sie z 5 (pieciu) cztonkow’.
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§5
Zgodnie z art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych Walne Zgromadzenie spétki pod firmq VENTURE
CAPITAL POLAND Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie upowaznia Rade Nadzorczq Spoétki do
ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, uwzgledniajgcego zmiany wprowadzone niniejszq uchwatq.

§6
Niniejsza uchwata wchodzi w _zycie z dniem zarejestrowania przez Sqd zmian Statutu Spotki
uchwalonych na podstawie Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
19 kwietnia 2010 roku, objetego protokolem notarialnym sporzadzonym przez notariusza w

Warszawie Magdalene ARENDT, Rep. A Nr 2540/2010.

Po zakonczenia gtosowania i podliczeniu gtoséw, Przewodniczacy stwierdzit, ze Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjeto powyzsza uchwate w glosowaniu jawnym wszystkimi glosami ,za”, to jest”
2.000.000 gtoséw ,za” przy braku gtoséw ,,przeciw” i braku gtoséw ,,wstrzymujacych sie”.

W dniu 11 pazdziernika 2010 roku Zarzad Emitenta ztozyl oSwiadczenie w sprawie dookre$lenia
wysokosci kapitatu zakltadowego, zaprotokotowane przez Anete Leszczynska, notariusza w
Warszawie, w Kancelarii Notarialnej Anety Leszczynskiej i Magdaleny Arendt przy ulicy Melomanéw
10 lok. 4 w Warszawie, rep. A nr 6267/2010.

Tres$¢ przedmiotowego o$wiadczenia zostata przedstawiona ponize;.

OSWIADCZENIE ZARZADU
§ 1. Stawajqcy dziatajqcy jako Zarzqd spétki pod firmq VENTRUE CAPITAL POLAND Spétka Akcyjnqg z
siedzibg w Warszawie oswiadczajq, Ze:
- na mocy uchwaty nr 3/2010 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firmqg VENTRUE
CAPITAL POLAND Spétka Akcyjna z dnia z dnia 12 sierpnia 2010 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii C i akcji serii D w drodze subskrypcji prywatnej z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru, zmiany Statutu Spoétki i
upowaznienia Rady Nadzorczej Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki uwzgledniajgcego
uchwalone zmiany, zaprotokotowanej przez notariusza Magdalene Arendt, Rep. A nr 5307/2010,
podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wyzszq niz 113.636 zt (stownie: sto trzynascie
tysiecy szes¢set trzydziesci szes¢ ztotych),
- podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w drodze emisji nie wiecej niz 772.720 (siedemset
siedemdziesigt dwa tysiqce siedemset dwadziescia) akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: 10 groszy) kazda oraz nie wiecej niz 363.640 (trzysta szesédziesiqt trzy
tysiqce szeséset czterdziesci) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
10 groszy) kazda,
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- Zarzqd Spotki zostat w tresci powyzszej Uchwatly upowazniony do ztoZenia w formie aktu notarialnego
oSwiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego w trybie art. 310 §2 i §4 w zw. z art. 431 §7
Kodeksu spétek handlowych.

§ 2. Stawajqcy dziatajqcy jako Zarzqd spétki pod firmq VENTURE CAPITAL POLAND Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie oswiadczyli, Ze w zwiqzku z objeciem i optaceniem 772.720 (siedmiuset
siedemdziesieciu dwdch tysiecy siedmiuset dwudziestu) akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o
wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: 10 groszy) kazda oraz 363.640 (trzystu-szescédziesieciu trzech
tysiecy szesciuset czterdziestu) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: 10 groszy) kazda, w ramach emisji o ktérej mowa w §1 powyzej, kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony o kwote 113.636 zt (stownie: sto trzynascie tysiecy szes¢set trzydziesci szes¢ ztotych)
zt, w zwiqzku z tym na podstawie art. 310 §2 i §4 w zw. z art. 431 §7 Kodeksu spétek handlowych
oSwiadczajq, ze kapitat zaktadowy Spotki wynosi obecnie 224.836 (stownie: dwiescie dwadziescia cztery
tysigce osiemset trzydziesci szes¢) ztotych i ustalajq nastepujgce brzmienie §10 ust. 1 Statutu Spotki:

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 224.836 (stownie: dwiescie dwadziescia cztery tysiqce
osiemset trzydziesci szes¢) ztotych i dzieli sie na:

a) 1.000.000 (jeden) milion akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o numerach od numeru 1 do
numeru 1.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: 10 groszy) kazda;

b) 112.000 (sto dwanascie tysiecy) akcji na okaziciela serii B o numerach od numeru 1 do numeru
112.000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: 10 groszy) kazda;

c) 772.720 (siedemset siedemdziesiqgt dwa tysiqce siedemset dwadziescia) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii C o numerach od numeru 1 do numeru 772.720 o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: 10 groszy) kazda;

d) 363.640 (trzysta szescdziesiqt trzy tysiqce szeséset czterdziesci) akcji zwyktych na okaziciela
serii D o numerach od numeru 1 do numer nie wiecej niz 363.640 o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie:
10 groszy)kazda;”.

Akcje Serii C zostaty wpisane do rejestru w dniu 19 listopada 2010 roku przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

PoniZej zaprezentowane zostaly informacje przygotowane zgodnie z postanowieniem §4 ust. 1
Zalgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje Biezace i Okresowe
przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”, dotyczace emisji akcji serii
C, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 3/2010 z dnia 12 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki poprzez emisje akcji
serii C i akcji serii D w drodze subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
w catosci prawa poboru, zmiany Statutu Spo6tki i upowaznienia Rady Nadzorczej Spo6tki do ustalenia
tekstu jednolitego Statutu Spétki. Emisja zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, tj.
ztozenia oferty przez Spoétke i jej przyjecia przez oznaczonych adresatéw (art. 431 §2 pkt 1 k.s.h.).
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1) Data rozpoczecia subskrypcji i zakonczenia subskrypcji:

Data rozpoczecia subskrypcji: 12.08.2010 roku,
Data zakonczenia subskrypcji: 30.09.2010 roku.

2) Data przydziatu akcji:

Nie dotyczy - objecie akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie uméw objecia akcji,
w zwigzku z czym nie dokonywano przydziatu akcji.

3) Liczba akcji objetych subskrypcja:

Nie wiecej niz 772.720 (siedemset siedemdziesigt dwa tysiace siedemset dwadzie$cia) akcji na
okaziciela serii C.

4) Liczba akcji serii C objetych subskrypcja w poszczegdlnych transzach:

Objecie akcji nastapito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie uméw objecia akcji, w zwigzku z

czym subskrypcja nie zostata podzielona na transze.

- Suma objetych akcji serii C: 772.720 (siedemset siedemdziesigt dwa tysiace siedemset dwadzieScia)

akcji zwyktych na okaziciela serii C.

- Poziom objecia emisji akcji serii C: 100% (sto procent)

5) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby instrumentéw
finansowych, na ktdre zlozono zapisy:

Redukcja nie wystagpita.

6) Cena, po jakiej akcje byly obejmowane:

2,20 zt (dwa ztote dwadzieScia groszy)

7) Sposadb oplacenia objetych akcji:

Akcje serii C zostaty objete w zamian za wktady pieniezne.

8) Liczba osdb, ktére zlozyly zapisy na akcje objete subskrypcja w poszczegdlnych transzach:

Nie dotyczy - objecie akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie uméw objecia akgcji.
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9) Liczba os6b, ktéorym przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypcji w
poszczegolnych transzach:

Objecie akcji nastapito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie uméw objecia akcji, w zwigzku z
czym nie dokonywano przydziatu akcji.

Lacznie w ramach subskrypcji akcje serii C zostaty objete przez 6 (sze$¢) podmiotéw: 4 (cztery) osoby
prawne i 2 (dwie) osoby fizyczne.

9a) Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, s3 podmiotami
powiazanymi ze Sp6tka w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu ASO:

Objecie akcji nastapito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie umoéw objecia akcji, w zwigzku z
czym subskrypcja nie zostata podzielona na transze, jednocze$nie nie dokonywano przydziatu akgji.
W ramach subskrypcji akcje serii C objeta 1 osoba powigzana ze Sp6tka - Barbara Nagawiecka.

10) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw
o subemisje:

W ofercie akgji serii C nie uczestniczyli subemitenci.

Zmiana Akcji Serii C na akcje na okaziciela nastgpita na zadanie uprawnionego akcjonariusza, tj. Aspesi
Investments Limited z siedzibg w Nikozji, na podstawie przepisu art. 334 §2 KSH w zw. z trescig
postanowienia §11 ust. 2 Statutu Emitenta. Emitent poinformowat o tym w raporcie biezagcym ESPI nr

56/2020 z dnia 16 listopada 2020 roku.

Tres$¢ stosownej uchwaty Zarzgdu zostata przedstawiona ponize;j.
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Uchwata Zarzadu
z dnia 13 listopada 2020 roku
ShockWork Games S.A. 2 siedziba w Lublinie

2220

wpisane| do rejestru przedsighioredw Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem: 0000353979

w sprawie konwersji akcji

imiennych uprzywilejowanych na akcje zwykte na okaziciela

W zwigzku 2 2adaniem akcjonaniusza Aspesi Investments Limited o dokonanie konwersji 1.000.000 akcii
imieanych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 10 gr kazda i 90911 akeji imiennveh
uprzywilejowanyvch seni C, o wartofd nominalnej 10 gr kazda nz akecje zwykle na okaziciela celem
dopuszczenia ich do publicznego obrotu, dzialajac na podstawie art. 334 §2 Kodeksu spélek handlowych
wzw. z §11 ust. 3 Statutu Spétki, Zarzad ShockWork Games S.A. z siedziba w Lublinie uchwala, co

nast¢puje:

gL

Zarzad Spolki dokonuje zamiany:
L. LO0DO00 (jeden milion) akei imiennych uprzywilejowanych seril A o wartodci nominalnei 10 gr
(dziesigc groszy) kazda, uprawnizjacych do oddania 2.000.000 (dwa miliony) gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Akejonaruszy
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I

20911 (dziewigédziesiar tysigey dziewigdset jedenascie) akeji imiennveh uprzywilcjowanych serii C,
0 wartoscl nominalne} 10 gr (dziesieé groszy) kazda, uprawniajzcvch do oddania 181,822 (sto
osiemdziesigt jeden tysicey osiemset dwadziescia dwa) glosdw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy

1. 1.000.000 (jeden milion)
groszy) kazda,

2. 90911 (dziewigcdziesiat tysicey dziewigéset jedenascie)

© wartosc: nominalnej 10 gr (dziesigé groszy) kazda,

§2.

Znosi si¢ uprzywilejowanie 1.000.000 akeji serii A i 90.911 akeji serii. Uprzywilejowanie akeji serii A i akcji
serii C dotyezylo prawa glosu omz powolywania i odwolywania czlonkéw Rady Nadzorezej Spalki, o

ktorym stanowi §11 wst. 2 Statutu Spétki,

§3.

W wyniku dokonanej kanwersji akeji wygasa uprzywilejowanie 1.000.000 akcji serdi A i 90.911 akcii serii C,
bedacych przedmiotem konwersii. Wysokoéé kapitalu zakladowego ShockWork Games S.A, 2z siedziby
W Lublinie nie ulega zmianie i wynosi 550.914,80 zL. Akcje objere 2adaniem ikcjonariusza stanowily 19,8 %

akeji Spotki i byly uprzywilejowane w taki sposob, iz na jedna akeje przypadaly dwa glosy na Walnym
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rezlizacie demartenulizacit Akcji Spdlki, wtvm do zawarcia z Krajowym Depozyrem Papieréw
Wartosciowych 5.A. umowy, ktdrej przedmiorem jest rejestracia Ake)l Spatki w depoaycie paplerdw
wartosciowych;

2} dopuszczenia | wprowadzenia zdematenalizowanvch akepl do obrom w altematvwnym svstemie

na rynku NewConnect, prowadzonvm przez Gielde Papierdw Wartosciowyeh w Warszawie S.A,

z siedziba w Warszawic

/ _ Y,

(/ / & B Y
V7

Nastepnie, na podstawie postanowien uchwaty nr 12 Walnego Zgromadzenia z dnia 19 sierpnia 2020
roku w sprawie zmiany Statutu Spotki, zaprotokotowanej przez Agnieszke Labuszewska, notariusza w
Warszawie, w kancelarii notarialnej przy ul. Koszykowej 53 lok. 66 w Warszawie, rep. A nr
1679/2020, dokonano zmian w Statucie, ktére uwzgledniaty zmiane Akcji Serii C na akcje na
okaziciela.

Tre$¢ przedmiotowej uchwaty zostata przedstawiona ponizej.

Uchwata nr 12
z dnia 19 sierpnia 2020 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ShockWork Games S.A. siedzibqg w Lublinie.
wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem: 000353979
w sprawie zmiany Statutu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajgc na podstawie art. 430 § 1, k.s.h.,, uchwala, co nastepuje:
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§1

Walne Zgromadzenie, dziatajqc na podstawie przepisu art. 430 § 1, k.s.h. postanawia zmieni¢ Statut

Spotki w ten sposéb, Ze:

1. tres¢ § 10 ust. 112 otrzymuje nowe nastepujqce brzmienie:

1. ,1

Kapital zaktadowy Spétki wynosi 550.914,80 (piecset piecdziesiat tysiecy dziewiecset

czternascie ztotych i osiemdziesiat groszy) i dzieli sie na:

2.

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od numeru 1
do numeru 1.000.000 o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda;

b) 112.000 (sto dwanascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od
numeru 1 do numeru 112.000 o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy)
kazda;

c) 772.720 (siedemset siedemdziesigt dwa tysigce siedemset dwadzie$cia) akcji zwyktych
na okaziciela serii C, o numerach od numeru 1 do numeru 772.720 o wartoSci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

d) 363.640 (trzysta sze$cdziesigt trzy tysigce sze$set czterdzieSci) akcji zwyktych
na okaziciela serii D o numerach od numeru 1 do numeru 363.640 o wartoSci
nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda

e) 200.788 (dwiescie tysiecy siedemset osiemdziesiat osiem) akcji zwyktych na okaziciela
serii E o numerach od numeru 1 do numeru 200.788 o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych
(dziesie¢ groszy) kazda;

f) 3.060.000 (trzy miliony sze$¢set tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F
o numerach od numeru 1 do numeru 3.060.000 o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych
(dziesie¢ groszy) kazda;

Kapitat zaktadowy zostat pokryty w petnej wysokosci wktadami pienieznymi.”

2. tres¢ § 11 otrzymuje nowe nastepujqgce brzmienie:

//1'
2.

Spétka moze wydawac akcje imienne i akcje na okaziciela.

Na zgdanie akcjonariusza Zarzqd zamieni akcje imienne na akcje na okaziciela. W przypadku
zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela przystugujgce tym akcjom uprzywilejowanie co
do gtosu wygasa. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

Akcje Spotki mogq by¢ umarzane za zgodq akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spotke
(umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego.

Przyznanie prawa gtosu zastawnikowi Ilub uzytkownikowi akcji wymaga zgody Rady
Nadzorczej. W okresie, gdy spétka posiadaé bedzie status spotki publicznej i akcje, na ktdrych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, bedq zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.”

3. tres¢ § 29 otrzymuje nowe nastepujqce brzmienie:

ul-

Cztonkowie Rady wykonujq swoje prawa i obowiqzki osobiscie.
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2. Cztonek Rady Nadzorczej moze brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajqgc swoj gtos
na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady. Oddanie gtosu na pismie nie moze dotyczyé
spraw wprowadzonych do porzqdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

3. Rada mozZe podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, w tym przy uzyciu telekonferencji. Uchwata
jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

4.  Szczegdétowy tryb podejmowania uchwat w trybie pisemnym i przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ okresla Regulamin Rady Nadzorczej.”

§2.
Uchwata wchodzi w Zycie z chwilq jej podjecia, z tym Ze zmiany Statutu, objete uchwatq wchodzq w Zycie
z dniem wpisu do rejestru.

Po przeprowadzeniu gltosowania nad Uchwatg numer 12 oddano: - ogétem gtoséw - 2.791.711
(stanowiacych 50,68 % kapitatu zaktadowego z 5.509.148 akcji),

- gtoséw ,za” uchwatg - 2.791.711 (50,68 % kapitatu zaktadowego),

- gloséw ,przeciw” uchwale - nie oddano,

- gloséw ,wstrzymujacych sie” - nie oddano,

- gtoséw niewaznych - nie oddano.

Akt notarialny, obejmujacy powyzsza uchwate, zostat nastepnie sprostowany aktem notarialnym z
dnia 19 sierpnia 2020 roku, obejmujacym protokoét sprostowania oczywistej pomytki pisarskiej,
sporzadzonym przez Agnieszke Labuszewska, notariusza w Warszawie, w kancelarii notarialnej przy
ul. Koszykowej 53 lok. 66 w Warszawie, rep. A nr 1693 /2020. Sprostowanie dotyczyto tylko i wiacznie
pomytki pisarskiej polegajacej na btednym oznaczeniu firmy Emitenta w pierwotnym tek$cie uchwaty
nr 13 Walnego Zgromadzenia z dnia 19 sierpnia 2020 roku, zaprotokotowanej w akcie notarialnym
rep. Anr 1679/2020.

PowyzZsze zmiany w Statucie Emitenta zostaty wpisane do rejestru w dniu 10 grudnia 2020 roku przez
Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie, z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

AKcje Serii F

Akcje Serii F zostatly utworzone na podstawie uchwaty nr 14 Walnego Zgromadzenia z dnia 29
czerwca 2017 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki w drodze subskrypcji
prywatnej z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, oraz w sprawie
zmiany Statutu Spétki, w sprawie dematerializacji akcji nowej emisji oraz wprowadzenia ich do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu (rynek NewConnect), zaprotokotowanej przez Magdalene Arendt,
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notariusza w Warszawie, prowadzacej kancelarie notarialng przy ulicy Melomanéw 10 lok. 4
w Warszawie, rep. A nr 3694 /2017.

Tre$¢ przedmiotowej uchwaty zostata przedstawiona ponizej.

Uchwata Nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki pod firmq VENTURE CAPITAL POLAND spétka akcyjna
z siedzibq w Warszawie
z dnia 29 czerwca 2017 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki w drodze subskrypcji prywatnej
z wylqgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, oraz w sprawie zmiany
Statutu Spoétki, w sprawie dematerializacji akcji nowej emisji oraz wprowadzenia ich do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu (rynek NewConnect)

Dziatajqc na podstawie rt. 430 § 1, art. 431 § 11§ 2 pkt. 1, art. 432 § 1 oraz art. 433 § 2 Kodeksu
spétek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmq VENTURE CAPITAL POLAND
Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie postanawia co nastepuje:

§1
Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 244.914,80 zt (dwiescie czterdziesci cztery tysiqce
dziewiecset czternascie ztotych i 80/100) o kwote 306.000,00 (trzysta szes¢ tysiecy) ztotych, tj. do kwoty
550.914,80 (piecset piecdziesiqt tysiecy dziewielset czternascie ztotych i 80/100) ztotych poprzez emisje
3.060.000 (trzech milionéw szesédziesieciu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od
1 do 3060000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja (dalej ,Akcje Nowej Emisji”).

§2
1. Wszystkie akcje serii F Spotki zostanq objete w zamian za wktad pieniezny.
2. Wktad pieniezny na pokrycie akcji serii F wniesiony zostanie przed zarejestrowaniem podwyZszenia
kapitatu zaktadowego Spotki.

§3
1. Cena emisyjna akcji serii F Spotki wynosi 0,20 zt (stownie: dwadziescia groszy) za jednq akcje.
2. Nadwyzka ceny emisyjnej ponad wartos¢ nominalng akcji zostanie przekazana na kapitat zapasowy
Spotki.

§4
Akcje Nowej Emisji uprawniajq do uczestniczenia w dywidendzie poczqwszy od wyptat zysku za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r.
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§5
Akcje Nowej Emisji nie sq uprzywilejowane. Kazda z Akcji Nowej Emisji daje prawo do jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu.

§6
Akcje Nowej Emisji zostanq w catosci zaoferowane w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431
$ 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych do objecia przez osoby wybrane przez Zarzqd, ktére obejmq tqcznie
3.060.000 (trzy miliony szes¢set tysiecy) Akcji Nowej Emisji w zamian za wniesienie wktadu pienieznego
w tgcznej kwocie 612.000,00 (szeséset dwanascie tysiecy) ztotych.

§7
1. Umowy objecia Akcji Nowej Emisji w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych zostang
zawarte w terminie do dnia 31 sierpnia 2017 r.
2. Upowaznia sie Zarzqd Spotki do podjecia dziatan niezbednych w celu wykonania niniejszej uchwaty,
w szczegolnosci do zawarcia uméw objecia Akcji Nowej Emisji z zastrzezeniem art. 379 § 1 Kodeksu
spdtek handlowych.

§8
Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym wytqcza prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki w stosunku do Akcji Nowej Emisji w catosci. Akcjonariusze podzielajq opinie Zarzqdu Spotki, ze
wytgczenie prawa poboru w stosunku do akcji serii F Spotki lezy w interesie Spétki, wyrazong na pismie
i stanowiqgcq Zatqcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty.

$§9
Zarzqd Spétki zostaje niniejszym upowazniony do okreslenia szczegétowych warunkéw emisji Akcji
Nowej Emisji oraz podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych w zwiqzku z emisjq Akcji Nowej
Emisji.
§10
Dziatajqc na podstawie art. 12 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu 14 oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. 2009 Nr 185, poz. 1439 ze zm.) w zw. z art. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538 ze zm.) Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
uchwala, co nastepuje:
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym wyraza zgode na:
a) ubieganie sie o wprowadzenie akcji zwyklych na okaziciela serii F do obrotu zorganizowanego
w alternatywnym systemie NewConnect prowadzonym rzez Gietde Papieréow WartosSciowych
w Warszawie S.A.,
b) ztozenie akcji Spotki serii F do depozytu prowadzonego przez firme inwestycyjng, jezeli zajdzie
taka potrzeba,
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dokonanie dematerializacji akcji zwyktych na okaziciela serii F w rozumieniu przepiséw Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spétki do:

a)

b)

podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych majqcych na celu dokonanie dematerializacji
akcji zwyktych na okaziciela serii f oraz wprowadzenie tych akcji do obrotu w alternatywnym
systemie NewConnect prowadzonym rzez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. dotyczqcej rejestracji
w depozycie papieréw wartosciowych akcji zwyktych na okaziciela serii F.

§11

Dziatajqc na podstawie 430 § 1 Kodeksu spétek handlowych, w zwiqzku z podwyzZszeniem kapitatu

zaktadowego, o ktérym mowa w § 1 niniejszej Uchwaly, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

postanawia zmieni¢ Statut Spotki, w ten sposob, ze dotychczasowemu § 10 ust 1. Statutu Spotki nadaje

nowe,

nastepujqce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 550.914,80 (piecset piecdziesiqt tysiecy dziewieéset czternascie
ztotych i 80/100) ztotych i dzieli sie na :

a)
b)

)

d)

e

h

1.000.000 (jeden) milion akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o numerach od numeru 1 do
numeru 1.000.000 o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;

112.000 (sto dwanascie tysiecy) akcji na okaziciela serii B o numerach od numeru 1 do numeru
111.200 o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda;

772.720 (siedemset siedemdziesigt dwa tysigce siedemset dwadziescia) akcji imiennych
uprzywilejowanych serii C o numerach od numeru 1 do numeru 772.720 o warto$ci nominalnej
0,10 ztotych (stownie: dziesiec groszy) kazda;

363.640 (trzysta szescdziesiqt trzy tysiqce szeséset czterdziesci) akcji zwyktych na okaziciela serii
D o numerach od numeru 1 do numeru 363.640 o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda;

200.788 (dwiescie tysiecy siedemset osiemdziesiqt osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii E
o numerach od numeru 1 do numeru 200.788 o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy)
kazda;

3.060.000 (trzy miliony szes¢dziesiqt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od
numeru 1 do numeru 3.060.000 o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda;

Kapitat zaktadowy zostat pokryty w petnej wysokosci wktadami pienieznymi.”

§12

Uchwata wchodzi w zycie z chwilq jej podjecia.

Po przeprowadzeniu glosowania Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, Ze w gtosowaniu tajnym

nad powyzszg uchwatg, zarzadzonym na wniosek obecnego na Zgromadzeniu akcjonariusza, pana

Bogdana Paszkowskiego (art. 420 §2 zd. 2 Kodeksu spdtek handlowych) uczestniczyli akcjonariusze,
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ktoérym przystuguje 1.090.911 akgji, z ktérych 1.090.911 s3 akcjami imiennymi i uprzywilejowanymi
w ten sposoOb, Ze na kazda akcje imienng przypadaja 2 glosy, na ktdére iacznie przypada zatem
2.181.822 gtoséw, co stanowi 44,54 proc. liczby akcji wszystkich emisji, a tym samym 44,54 proc.
kapitatu zakladowego Spo6tki wynoszacego 244.914,80 zt i 61,63 proc. gltoséw w Spétce.
Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, Ze w gtosowaniu nad powyzsza uchwala oddano z wyzej
wymienionych akcji 2.181.822 waznych gltoséw, w tym wszystkie glosy ,za”, przy braku glosow
»przeciw” i ,wstrzymujacych sie”, w zwiazku z czym powyzsza uchwata zostata podjeta. Sprzeciwéw
nie zgtoszono.

Akcje Serii F zostaly wpisane do rejestru w dniu 11 wrze$nia 2017 roku przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Tres¢ wszystkich uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w dniu 29 czerwca 2017 roku zostata
opublikowana jako zatgcznik do raportu biezacego EBI Emitenta nr 8/2017 z dnia 29 czerwca 2017
roku. Raport ten jest dostepny na stronie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu:
www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta: www.shockworkgames.com.

PoniZej zaprezentowane zostaty informacje przygotowane zgodnie z postanowieniem §4 ust. 1
Zalagcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje Biezace i Okresowe
przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”, dotyczace emisji akcji serii
F, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 14 z dnia 29 czerwca 2017 roku Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki w drodze subskrypcji prywatnej
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci oraz w sprawie zmiany
Statutu Spotki, w sprawie dematerializacji akcji nowej emisji oraz wprowadzenia ich do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu (rynek NewConnect). Emisja zostala przeprowadzona w trybie
subskrypcji prywatnej, tj. ztoZzenia oferty przez Spétke i jej przyjecia przez oznaczonych adresatow
(art. 431 §2 pkt 1 k.s.h.).

1) Data rozpoczecia subskrypcji i zakonczenia subskrypcji:

Data rozpoczecia subskrypcji: 29.06.2017 roku,
Data zakonczenia subskrypcji: 31.08.2017 roku.

2) Data przydziatu akcji:

Nie dotyczy - objecie akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie uméw objecia akgji,
w zwigzku z czym nie dokonywano przydziatu akgji.
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3) Liczba akcji objetych subskrypcja:

Nie wiecej niz 3.060.000 (trzy miliony szes¢dziesiagt tysiecy) akcji na okaziciela serii F.

4) Liczba akcji serii F objetych subskrypcja w poszczegdlnych transzach:

Objecie akcji nastapito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie umoéw objecia akcji, w zwigzku z

czym subskrypcja nie zostata podzielona na transze.

- Suma objetych akcji serii F: 3.060.000 (trzy miliony sze$édziesiat tysiecy) akcji zwyktych na

okaziciela serii F.

- Poziom objecia emisji akcji serii F: 100% (sto procent)

5) Stopa redukcji w poszczegodlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby instrumentéw
finansowych, na ktdre ztoZono zapisy:

Redukcja nie wystapita.

6) Cena, po jakiej akcje byly obejmowane:

0,20 zt (dwadziescia groszy)

7) Sposdb oplacenia objetych akcji:

Akcje serii F zostaly objete w zamian za wktady pieniezne.

8) Liczba osdb, ktore zlozyly zapisy na akcje objete subskrypcja w poszczegdlnych transzach:

Nie dotyczy - objecie akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie uméw objecia
akcji.

9) Liczba os6b, ktéorym przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypcji w
poszczegollnych transzach:

Objecie akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie uméw objecia akcji, w zwigzku z
czym nie dokonywano przydziatu akcji.

Lacznie w ramach subskrypcji akcje serii F zostaly objete przez 4 (czterech) podmiotéw: 2 (dwie) os6b
fizyczne i 2 (dwie) osoby prawne.
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9a) Informacja czy osoby, Kktéorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, s podmiotami
powiazanymi ze Sp6tka w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu ASO:

Objecie akcji nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej na podstawie umdéw objecia akcji, w zwigzku z

czym subskrypcja nie zostata podzielona na transze, jednocze$nie nie dokonywano przydziatu akcji.

W ramach subskrypcji akcje serii F objely 3 osoby powiazane ze Spo6tka - Waldemar Satata,

Wtodzimierz Wasiak, Batiment sp. z o.0.,

10) Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania umoéw
o subemisje:

W ofercie akgji serii F nie uczestniczyli subemitenci.

Oferta Akcji Serii F byta oferta prywatng, w rozumieniu przepiséw prawa obowigzujacych w okresie
przeprowadzenia tej oferty.

3.5.  Okreslenie, czy akcje zostaly objete za gotowke, za wklady pienieZne, w inny sposéb, czy
za wklady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje Serii A, Akcje Serii C oraz Akcje Serii F zostaty objete za wktad pieniezny (gotéwke), poprzez
dokonanie wptat pienieznych na rachunek Emitenta.

3.6. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje Serii A, Akcje Serii C oraz Akcje Serii F nie s uprzywilejowane co do dywidendy. Akcje Serii A,
Akcje Serii C oraz Akcje Serii F s3 rowne w prawach do dywidendy.

Akcje Serii A sa uprawnione do dywidendy poczawszy od wyptaty z zysku za rok 2010.

Akcje Serii C sg uprawnione do dywidendy poczawszy od wyptaty z zysku za rok 2010.

Akcje Serii F sg uprawnione do dywidendy poczawszy od wyptaty z zysku za rok 2017.

3.7. Zasady polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy w przysztosci

Na podstawie art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaly o podziale zysku (lub

o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie
w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala
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w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do
dywidendy oraz dzienh wyptaty dywidendy (art. 348 §3 i §4 KSH).

Akcjonariusze maja prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich.
Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 §2 KSH, jezeli akcje nie sa catkowicie
pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do
podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego
o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow
zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérzy posiadajg na swoim
rachunku akcje w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzien ustalenia
prawa do dywidendy. Walne Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzienn wyptaty
dywidendy. Warunki i termin przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie
podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane beda zgodnie z zasadami przyjetymi dla spétek publicznych.

Zgodnie z §106 ust. 1 Szczegbétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych,
Emitent jest zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysoko$ci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do
dywidendy (okreslonym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz
terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z §106 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy
dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptynaé co najmniej 10 dni.
Wyptata dywidendy bedzie nastepowaé za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata
dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje sp6tki publicznej
zgodnie z §112 Szczegbétowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW S$rodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez
KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie przekaza je na
poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie termindéw w zwigzku z wyptata dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest
przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW.

W roku 2020 Emitent nie dokonywat zadnych wyptat z zysku na rzecz akcjonariuszy. Za rok obrotowy
2019 Emitent odnotowat zysk w kwocie 53.249,63 zt, ktéry na podstawie uchwaty nr 11 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, z dnia 19 sierpnia 2020 roku, zostat przeznaczony na kapitat zapasowy
Emitenta.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Zarzad bedzie rekomendowat
niewyptacenie akcjonariuszom dywidendy w ciggu najblizszych 2 lat. Zyski beda reinwestowane
w celu zoptymalizowania rozwoju Spoétki. Ostateczna decyzja o wyptacie dywidendy w najblizszych
latach, przy uwzglednieniu potrzeb inwestycyjnych Spoétki oraz jej zapotrzebowania na $rodki
finansowe, podejmowana bedzie przez Walne Zgromadzenie akcjonariuszy.

W dniu 30 czerwca 2021 r. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwata nr 4 zatwierdzito
sprawozdanie finansowe za 2020 r. Za rok obrotowy 2020 Emitent odnotowat zysk w kwocie
245.059,86 zi, ktéry na podstawie uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30
czerwca 2021 roku, zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy Emitenta.

3.8. Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych
$wiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta cigzacych na nabywcy, a takze
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez
nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowiazku dokonania okreslonych
zawiadomien

3.8.1. Informacja ogélna
Akcjonariuszom przystuguja uprawnienia o charakterze korporacyjnym i majatkowym.

Zakres praw i obowigzkéw zwigzanych z instrumentami finansowymi Emitenta, ktére maja zostaé
wprowadzone do obrotu okresla Statut Spétki oraz Kodeks spétek handlowych i inne powszechnie
obowigzujace przepisy prawa.

Akcje objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym nie sg uprzywilejowane w jakikolwiek sposéb,
w szczeg06lnosci nie sg uprzywilejowane co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu
majatku w przypadku likwidacji Emitenta. Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Sp6tki sg okreslone
w przepisach KSH, w Statucie oraz w innych przepisach prawa.

Statut Emitenta nie przewiduje zasad innych niz wynikajace z powszechnie obowigzujacych przepiséw
prawa w zakresie dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Akcji. Zgodnie z trescig Statutu
Emitenta Akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Wedtug Statutu Emitenta z akcjami nie sg zwigzane
jakiekolwiek ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji, zabezpieczenia ani $wiadczenia
dodatkowe. Zgodnie z art. 334 §2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo
odwrotnie moze by¢ dokonana na zgdanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inacze;.
Zgodnie z przepisami KSH Spétka moze wyda¢ akcje o szczegblnych uprawnieniach, a takze przyznaé
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasaja najpozniej
z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spéiki.
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Wydanie akcji o szczegélnych uprawnieniach oraz przyznanie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi osobistych uprawnien, musi zostaé¢ odzwierciedlone w statucie spéiki. Zgodnie z art.
430 §1 KSH zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do rejestru. Uchwata
zmieniajgca statut powinna zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub odpowiednio oznaczenie
podmiotu, ktéremu przyznawane s3 osobiste uprawnienia, rodzaj uprzywilejowania akcji lub
odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe warunki, od ktérych
spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio osobistego
uprawnienia. Uchwata dotyczaca zmiany statutu zapada wiekszos$cia trzech czwartych gtoséw, przy
czym uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajaca swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca
prawa przyznane osobiscie poszczeg6lnym akcjonariuszom, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy,
ktérych dotyczy (art. 415 §3 KSH).

3.8.2. Prawa o charakterze majatkowym
Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegdlnosci nastepujace prawa o charakterze majatkowym:
Prawo do zbycia akcji

Zgodnie z art. 337 §1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto Zadnych zapisow
ograniczajacych to prawo. Akcje sa zbywalne w drodze czynno$ci prawnych odptatnych (np. sprzedaz,
zamiana) jak i nieodptatnych (np. darowizna). Statut Spo6tki nie przewiduje ograniczen w zakresie
prawa akcjonariusza do dysponowania Akcjami. Umowa zbycia Akcji zdematerializowanych przenosi
prawa ze zbywanych Akcji z chwilg rozliczenia dokonanego za posrednictwem KDPW poprzez
dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych nabywcy. Prawo
rozporzadzania Akcjami obejmuje takze uprawnienie do ustanawiania na nich obcigzen,
w szczegdlnosci do ustanawiania zastawu, czy uzytkowania na akcjach. Do rozporzadzenia akcjami
moze doj$¢ takze w zwigzku z ich umorzeniem. Emitent nie posiada wiedzy co do umownych
ograniczen w rozporzadzeniu Akcjami.

Akcjonariusz spo6tki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu sp6tki (record date) a dniem zakoriczenia walnego zgromadzenia (art. 406+
KSH).

Prawo do udziatlu w zysku, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze sg uprawnieni do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktéry na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia zostat przeznaczony do
podziatu miedzy akcjonariuszy. Walne zgromadzenie moze podja¢ uchwate o przeznaczeniu catego
zysku lub jego czesci na dywidende, jak réwniez uchwate o zatrzymaniu catego zysku w spétce, przy
czym kwota przeznaczona na wyptate dywidendy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy

DOKUMENT INFORMACYJNY - UPROSZCZONY SHOCKWORK GAMES S.A. Strona | 35



Yy 4
A shockwork
ay Games

spotki, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych
z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktédre moga byé przeznaczone na wyptate dywidendy.
Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawa
lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe.

Na podstawie art. 395 KSH, organem wtlasciwym do powziecia uchwaly o podziale zysku (lub
0 pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie
w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala
w uchwale o podziale zysku za ostatni rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do
dywidendy oraz dzienh wyptaty dywidendy (art. 348 §3 i §4 KSH).

Zgodnie z §45 ust. 4 Statutu, za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad jest uprawniony do wyptaty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na zasadach przewidzianych w KSH.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3 akcjonariusze, ktérzy posiadajg na swoim
rachunku akcje w dniu, ktéry walne zgromadzenie okres$li w swojej uchwale, jako dzieni ustalenia
prawa do dywidendy. Walne zgromadzenie okresla dzieni prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy. Warunki i termin przekazania dywidendy, w przypadku, gdy walne gromadzenie podejmie
decyzje o jej wyptacie, ustalane beda zgodnie z zasadami przyjetymi dla spétek publicznych.
W szczegélno$ci, ustalenie terminéw w zwigzku z wyplata dywidendy oraz operacja wyptaty
dywidendy jest przeprowadzane zgodnie z regulacjami KDPW.

Zysk przeznaczony na wyptate dywidendy podlega rozdzieleniu miedzy akcjonariuszy w stosunku do
liczby akcji, przy czym jezeli akcje nie s catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do
dokonanych wptat na akcje. Dywidenda przypadajaca na jedng akcje wyliczana jest przez podzielenie
kwoty przeznaczonej uchwatg walnego zgromadzenia do podziatu miedzy akcjonariuszy przez liczbe
akcji.

Z Akcjami nie jest zwigzane inne niz wskazane powyzej prawo do udzialu w zyskach Spétki, w
szczegdlnosci Statut nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spo6tki w postaci wydania
imiennych $wiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy powstaniu
Spotki lub $wiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

Przepisy prawa ani Statut nie przewidujg okreslonej stopy dywidendy, statej czestotliwosci lub
akumulowanego charakteru wyptaty dywidendy.

Prawo do wyptaty dywidendy, jako roszczenie majatkowe, nie wygasa i nie moze by¢ wytaczone,
jednakze podlega przedawnieniu.

DOKUMENT INFORMACYJNY - UPROSZCZONY SHOCKWORK GAMES S.A. Strona | 36



Yy 4
A shockwork
ay Games

Prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji, tj. prawo poboru

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 §1 KSH. W przypadku nowej emisji
akcjonariusze Emitenta maja prawo pierwszenistwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez
Spotke papieréw warto$ciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujacych prawo zapisu na
akcje. W interesie Spotki, zgodnie z przepisami 433 §2 KSH, po spemieniu okreslonych kryteriéw,
walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji
Spéiki w catosci lub czesci.

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wylaczenia prawa poboru
w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wylgczenia prawa poboru dla
swojej waznos$ci wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw (art. 433 §2 KSH).

Wiekszo$¢ 4/5 gltos6w nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego stanowi, Ze nowe akcje maja by¢ objete w cato$ci przez instytucje finansowa
(subemitenta), z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest réwniez wymagana
w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji moga by¢ objete przez subemitenta
w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji (art. 433 §3 KSH).

Prawo do udzialu w majatku spétki w przypadku jej likwidacji

Akcjonariuszowi przystuguje prawo do udziatu w majatku Spétki pozostalym po przeprowadzeniu
postepowania likwidacyjnego, w szczegdélnosci po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu roszczen
wierzycieli wobec Spo6tki. W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczyé
interesy biezgce sp6tki, $ciagajac wierzytelnosci, wypehi¢ zobowigzania cigzace na spétce i uptynnié
majatek spoétki, zgodnie z art. 468 §1 KSH. W mysl art. 474 §1 KSH, podziat miedzy akcjonariuszy
majatku pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia
ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek pozostaty po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli sp6tki, stosowanie do art. 474 §2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptlat na kapitat
zakladowy spotki. Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie
w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego akcji. Statut Emitenta nie przewiduje
uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.
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Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Akcje moga by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich witasciciela.
Zgodnie z art. 340 §3 KSH prawo glosu z akcji spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, przystuguje akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposéb obcigzone akcje sg zapisane
na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzacym rachunki
papieréw warto$ciowych).

Prawo do umorzenia akcji

Zgodnie z §11 Statutu Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza. Umorzenie akcji wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia, z zastrzeZzeniem postanowien art. 363 §5 KSH. Uchwata powinna
okresla¢ w szczeg6lnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos$¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego. Umorzenie akcji
wymaga obniZenia kapitatu zakltadowego. Uchwata o obnizeniu kapitalu zaktadowego powinna by¢
powzieta na Walnym Zgromadzeniu, na ktéorym powzieto uchwate o umorzeniu akcji. Wymogow,
o ktérych mowa w art. 456 KSH, nie stosuje sie do umorzenia akcji: 1) gdy spétka umarza akcje wtasne
nabyte nieodptatnie w celu ich umorzenia lub 2) jezeli wynagrodzenie akcjonariuszy akcji
umorzonych ma by¢ wyptacone wylacznie z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 §1 KSH moze by¢
przeznaczona do podzialu. Umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitalu zakladowego.
Jednakze w przypadku okreslonym w pkt 2), od chwili spelnienia §wiadczenia przez spétke na rzecz
akcjonariusza, z umarzanych akcji nie mozna wykonywaé¢ praw udziatowych. Sp6tka moze nabywac
akcje wlasne w przypadkach okreSlonych w art. 362 §1 KSH w tym w szczegdlnoséci w celu ich
umorzenia oraz dalszej odsprzedazy.

Prawa zwiazane z wykupem akcji

Zgodnie z art. 416 §4 i 417 §4 KSH skuteczno$¢ uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu
dziatalno$ci sp6tki zalezy od wykupienia akgcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja sie na te zmiane,
o ile w statucie spoétki nie zostal zamieszczony zapis, przewidujacy mozliwos¢ istotnej zmiany
przedmiotu dziatalnos$ci spo6tki bez koniecznosci wykupu akcji w sytuacji gdy uchwata zostanie
podjeta wiekszoscig dwdch trzecich gloséw w obecno$ci 0s6b reprezentujacych co najmniej potowe
kapitalu zaktadowego. Zgodnie z postanowieniem §8 ust. 3 Statutu Istotna zmiana przedmiotu
dziatalnos$ci Spo6tki dokonana z zachowaniem warunkéw okreslonych w przepisie art. 417 §4 k.s.h. nie
wymaga wykupu akcji Spétki od akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja sie na zmiane.

Przymusowy wykup (squeeze out) - sp6tka publiczna

W mysl art. 418 §4 KSH do spoétek publicznych nie stosuje sie przepiséw KSH o przymusowym
wykupie akcji, natomiast zgodnie z artykutem 82 Ustawy o Ofercie, akcjonariuszowi sp6tki publicznej,
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ktéry samodzielnie lub wspélnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi
oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o Ofercie, osiggnat lub przekroczyt 95 proc. ogélnej liczby gtoséw w tej spotce, przystuguje, w terminie
trzech miesiecy od osiaggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego
skierowane jest zgdanie wykupu. Ogltoszenie Zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego
wykupu nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniejszej niz 100 proc. wartosci
akcji, ktére maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno
by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczgcej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany - nie péZniej niz
na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu - do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spo6tki prowadzacej
rynek regulowany, na ktérym sa notowane dane akcje, a jezeli akcje spétki sa notowane na kilku
rynkach regulowanych - wszystkie te spétki. Do zawiadomienia dotgcza sie informacje na temat
przymusowego wykupu. Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Ustawa o Ofercie reguluje ponadto spos6b ustalania ceny w ramach przymusowego wykupu akcji
(art. 82 ust. 2).

Przymusowy odkup (sell out) - spétka publiczna

W mysl art. 418! §8 KSH do spotek publicznych nie stosuje sie przepiséw KSH o przymusowym
odkupie akcji, natomiast zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spétki publicznej moze
zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 95 proc. ogélnej liczby gltoséw w tej spétce. Zadanie sktada sie na pismie w terminie
trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastapito osiagniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu wyzej wymienionego
progu ogolnej liczby gltoséw nie zostata przekazana do publicznej wiadomos$ci w trybie okreslonym
w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie Zagdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz
spo6iki publicznej, ktéry moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci mégt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu
przez innego akcjonariusza. Wyzej wymienionemu zadaniu sa zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia
jego zgtoszenia, zado$c¢uczynié solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 95 proc. ogélne;j
liczby gtosé6w w tej spotce oraz podmioty wobec niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze
solidarnie kazda ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie, o ile
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cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleZnymi,
co najmniej 95 proc. ogélnej liczby gtoséw.

Ustawa o Ofercie reguluje ponadto sposéb ustalania ceny minimalnej w ramach przymusowego
odkupu akgiji (rt.. 83 ust. 4).

Prawo do zamiany akcji

Zgodnie z art. 334 §2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢
dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Zgodnie
z postanowieniem §11 ust. 2 Statutu, na zadanie akcjonariusza Zarzad zamieni akcje imienne na akcje
na okaziciela, zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

3.8.3. Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegélno$ci nastepujace prawa o charakterze
korporacyjnym:

Prawo do zadania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia o
prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszom Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego
wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych oraz do imiennego
za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu Emitenta.

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotki
Akcjonariusz Emitenta ma prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu Sp6tki.

Zgodnie z art. 4061 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu Emitenta przystuguje jedynie
osobom, ktdre posiadaty akcje Emitenta na koniec szesnastego dnia poprzedzajacego dzienn walnego
zgromadzenia (tzw. record date - dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz
zglosily Zadanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu, nie wcze$niej niz po ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie p6Zniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record date) uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu (art. 4063 §1 KSH).

Zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spo6tki publicznej, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego prawa rzeczowego
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jest zarejestrowane na rachunku papieréw wartoSciowych w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu (art. 4062 KSH).

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa glosu przez
pelmomocnika lub innego przedstawiciela

Zgodnie z art. 412 §1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé
prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Pelnomocnik wykonuje wszystkie uprawnienia
akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, chyba Ze co innego wynika z tre$ci petnomocnictwa.
Pelnomocnik moze udzieli¢ dalszego pelnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci pelnomocnictwa.
Pelnomocnik moze reprezentowa¢ wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowaé odmiennie z akcji
kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spéiki publicznej posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz
jednym rachunku papieréw wartoSciowych moze ustanowié¢ oddzielnych petnomocnikéw do
wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw. Zasady wykonywania prawa gtosu
przez pelnomocnika stosuje sie do wykonywania prawa gtosu przez innego przedstawiciela.

Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej i wykonywania prawa
glosu wymaga udzielenia na pi$mie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa
w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. Spétka publiczna wskazuje
akcjonariuszom co najmniej jeden sposéb zawiadamiania przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej o udzieleniu pelnomocnictwa w postaci elektronicznej. O sposobie zawiadamiania
rozstrzyga regulamin walnego zgromadzenia, zas w przypadku braku takiej regulacji w regulaminie,
jak w przypadku Emitenta - Zarzad. Spétka publiczna podejmuje odpowiednie dziatania stuzace
identyfikacji akcjonariusza i pelnomocnika w celu weryfikacji waznosci peltnomocnictwa udzielonego
w postaci elektronicznej. Dziatania te powinny by¢ proporcjonalne do celu. Powyzsze zasady stosuje
sie odpowiednio do odwotania petnomocnictwa.

Jezeli petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spétki publicznej jest cztonek zarzadu, cztonek rady
nadzorczej, likwidator, pracownik spétki publicznej lub cztonek organéw lub pracownik spétki lub
spotdzielni zaleznej od tej sp6tki, petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym
walnym zgromadzeniu, a pelnomocnik taki glosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez
akcjonariusza. Pelnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicznosci wskazujace na
istnienie badZ mozliwo$¢ wystapienia konfliktu intereséw. Udzielenie dalszego pelnomocnictwa jest
wylaczone.

Prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu

Z wszystkimi akcjami Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania 1 (jednego) gtosu na Walnym
Zgromadzeniu.
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Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowaé¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (split
voting), a zgodnie z art. 411! §1 KSH akcjonariusz sp6tki publicznej moze odda¢ gtos na walnym
zgromadzeniu drogg korespondencyjng, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia. Na
dzienn sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w Spoéice nie obowigzuje regulamin
walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 4065 §1 KSH udziat w walnym zgromadzeniu mozna wzig¢ réwniez przy wykorzystaniu
$Srodkéw komunikacji elektronicznej, chyba zZe statut spo6tki stanowi inaczej. O udziale w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej postanawia zwotujacy
to zgromadzenie. Udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej obejmuje dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich os6b
uczestniczacych w walnym zgromadzeniu, w ramach ktérej mogg one wypowiada¢ sie w toku obrad
walnego zgromadzenia, przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad walnego zgromadzenia oraz
wykonywanie osobisScie lub przez pelnomocnika prawa gtosu przed lub w toku walnego zgromadzenia
(art. 406°> §2 KSH). W przypadku wykonywania prawa glosu przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikacji elektronicznej spo6tka niezwlocznie przesyta akcjonariuszowi elektroniczne
potwierdzenie otrzymania gtosu (art. 406> §5 KSH). Statut Emitenta nie wyklucza powyzszych
mozliwoSci.

Prawo do zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 §3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub
co najmniej potowe ogétu gtosdéw w spotce moga zwotaé nadzwyczajne walne zgromadzenie spotki.
Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.

Prawo do zlozenia wniosku o zwolanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do
zlozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 400 §1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze posiadajacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego Spo6tki mogg zadaé zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
i umieszczenia w porzadku obrad okreslonych spraw. Zadanie takie nalezy ztozy¢ zarzadowi na pismie
lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia Zadania
zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢
do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem.
Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia.

Zgromadzenie, o ktérym mowa w art. 400 §1 KSH, podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy koszty
zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponie$¢ spotka. Akcjonariusze, na zadanie ktérych zostato
zwotane zgromadzenie, moga zwrdéci¢ sie do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia
kosztéw natozonych uchwatg zgromadzenia.
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Prawo do zloZenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia

Na podstawie art. 401 §1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng
dwudziestg kapitalu zaktadowego moga zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia. Zgdanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zgdanie
powinno by¢ zgtoszone zarzadowi spéiki publicznej nie p6Zniej niz na 21 dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwatly dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad.

Zarzad spéiki publicznej jest obowiazany niezwlocznie, jednak nie pézniej niz na 18 dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na
zadanie akcjonariuszy. Ogloszenie nastepuje w spos6b wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

Prawo do zglaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad walnego
zgromadzenia

Na mocy art. 401 §5 KSH kazdy z akcjonariuszy ma prawo zgtasza¢ podczas walnego zgromadzenia
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzagdku obrad. Ponadto na mocy art. 401 §4
KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spéiki publicznej, reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego, moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszaé¢ spotce na pismie lub
przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostaé
wprowadzone do porzadku obrad. Spoétka niezwlocznie oglasza projekty uchwat na stronie
internetowe;.

Prawo zadania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki

Zgodnie z art. 410 §1 KSH, niezwtocznie po wyborze przewodniczacego walnego zgromadzenia nalezy
sporzadzi¢ liste obecno$ci zawierajaca spis o0séb uczestniczacych w walnym zgromadzeniu
z wymienieniem liczby akcji spéiki, ktére kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzacych im
gtoséw. Lista ta winna by¢ podpisana przez przewodniczacego i przedtozona do wgladu podczas obrad
walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 §2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej jedna dziesiata
kapitatu zakladowego reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecno$ci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztoZong z co najmniej trzech oséb. Wnioskodawcy
majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.
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Prawo zadania zarzadzenia tajnego gtlosowania

Zgodnie z art. 420 §2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym
zgromadzeniu ma prawo zazadal zarzadzenia tajnego glosowania, niezaleznie od charakteru
podejmowanych uchwat. Statut nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrebnymi grupami

Na podstawie art. 385 §3 - 6 KSH wybor rady nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych
co najmniej jedng piata kapitalu zaktadowego, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami na najblizszym walnym zgromadzeniu, nawet gdy statut spo6tki przewiduje inny
spos6b powotania rady nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy na walnym zgromadzeniu te cze$é
akcji, ktéra przypada z podziatu ogdélnej liczby akcji reprezentowanych na walnym zgromadzeniu
przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego
cztonka rady nadzorczej, nie biora jednak udzialu w wyborze pozostatych cztonkéw rady nadzorczej
(art. 385 §5 KSH). Mandaty w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe
akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze glosowania,
w ktérym uczestnicza wszyscy akcjonariusze, ktéorych glosy nie zostaly oddane przy wyborze
cztonkéw rady nadzorczej wybieranych w drodze glosowania oddzielnymi grupami (art. 385 §6 KSH).
W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub
ograniczen (art. 385 §9 KSH).

Prawo zadania udzielenia przez Zarzad Sp61ki informacji dotyczacych Spoétki

Stosownie do art. 428 §1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania walnego zgromadzenia
zadanie udzielenia przez zarzad informacji dotyczacych spétki, jezeli udzielenie takich informacji
przez zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad walnego zgromadzenia.
Zarzad spotki jest zobowigzany do udzielenia informacji Zadanej przez akcjonariusza, jednakze
zgodnie z art. 428 §2 KSH zarzad powinien w okreslonych wypadkach odméwi¢ udzielenia informaciji.
Ponadto zgodnie z art. 428 §5 KSH w przypadku zgtoszenia w trakcie trwania walnego zgromadzenia
przez akcjonariusza spotki zadania udzielenia przez zarzad informacji dotyczacych spétki, Zarzad
moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pi$mie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg
za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pézniej niz w terminie dwo6ch
tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas walnego zgromadzenia.

W przypadku zgloszenia przez akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku o udzielenie
informacji dotyczacych spotki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli
udzielenie odpowiedzi na pytanie akcjonariusza mogloby wyrzadzi¢ szkode spoétce, spédtce z nig
powigzanej albo spétce lub spoétdzielni zaleznej, w szczegblno$ci przez ujawnienie tajemnic
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technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, zarzad spétki odmawia udzielenia
informacji (art. 428 §6 KSH).

Zgodnie z art. 6 §4 i §5 KSH akcjonariuszowi spo6tki przystuguje takze prawo do zadania, aby spétka
handlowa bedaca akcjonariuszem sp6tki udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zalezno$ci w rozumieniu art. 4 §1 pkt 4) KSH wobec okreslonej sp6tki handlowej albo
spétdzielni bedacej akcjonariuszem spo6tki. Akcjonariusz spoétki uprawniony do ztozenia Zadania,
o ktéorym mowa powyzej, moze zagda¢ réwniez ujawnienia liczby akcji sp6tki lub gtoséw na walnym
zgromadzeniu sp6tki, jakie posiada sp6tka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacja sp6tki. Najwazniejsze

z nich to:

e prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art.
395 §4 KSH);

e prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu
w lokalu zarzadu, prawo do Zadania sporzadzenia odpisu takiej listy akcjonariuszy, prawo do
zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia,
prawo do Zgdania przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie poczty elektroniczng (art. 407 §1
i 11 KSH);

e prawo do przegladania ksiegi protokotéw walnego zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat (art. 421 §3 KSH);

e  prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
spotki (art. 505, 5401 561 KSH).

Prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji

Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zagdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do
sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 §1
Kodeksu spoétek handlowych (art. 429 §1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 §4 KSH
(art. 429 §2 KSH).

Prawo do zaskarzenia uchwal Walnego Zgromadzenia Spoétki.

Akcjonariuszom przystuguje uprawnienie do wytoczenia powddztwa przeciwko spétce o uchylenie
uchwaly walnego zgromadzenia. Powddztwo takie przystuguje w przypadku, gdy uchwatla jest
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sprzeczna ze statutem badZ dobrymi obyczajami i godzaca w interes spétki lub ma na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza. Uprawnienie do wytoczenia wyzej wymienionego powoddztwa
przystuguje akcjonariuszom, ktérzy (i) gtosowali przeciwko uchwale i po jej podjeciu zazadali
zaprotokotowania sprzeciwu, (ii) bezzasadnie nie zostali dopuszczeni do udzialu w walnym
zgromadzeniu lub (iii) nie byli obecni na w walnym zgromadzeniu, pod warunkiem, Ze walne
zgromadzenie zostato wadliwie zwotane lub uchwata nie byta objeta porzadkiem obrad. Termin na
wytoczenie powddztwa wynosi jeden miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie p6Znie;j
jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Osobom wymienionym powyzZej przystuguje rowniez uprawnienie do wytoczenia powddztwa
o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty walnego zgromadzenia w przypadku jej sprzecznosci
Z przepisami prawa. Termin na wytoczenie powo6dztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty wynosi
30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie p6zniej jednak niz rok od dnia powziecia uchwaty.

Przepisy szczeg6lne przewiduja modyfikacje tego uprawnienia, np. w zakresie zaskarzania uchwat
o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu spéiki.

Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podjecia przez walne zgromadzenie uchwaly
dotyczacej powotania rewidenta ds. szczegdélnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawa o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
spo6iki publicznej, posiadajacych co najmniej 5 proc. ogélnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze
podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegd6lnych), na koszt spéiki,
okreSlonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spo6tki lub prowadzeniem jej spraw.
Akcjonariusze ci mogg w tym celu Zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub Zzgdac
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia
spotki.

W przypadku gdy walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego
wniosku wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem
wymogoéw formalnych uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawa o ofercie publicznej, wnioskodawcy
moga w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegdlnych (art. 85 ust. 1 Ustawa o ofercie publicznej).

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko czlonkom wladz Emitenta lub innym osobom,
ktore wyrzadzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)

W przypadku wyrzadzenia spo6tce szkody przez cztonkéw organdw statutowych spo6tki lub inng osobe
kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majatku,
moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce, a osoby obowigzane do naprawienia
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szkody nie moga powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate walnego zgromadzenia udzielajacg im
absolutorium ani na dokonane przez spétke zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli spétka nie
wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzadzajacego szkode.

3.8.4. Streszczenie obowigzkdow i ograniczen z instrumentéw finansowych

3.8.4.1.Uprzywilejowanie Akcji Emitenta

Instrumenty finansowe Emitenta, ktére majg by¢ wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu,
tj. Akcje Serii A, Akcje Serii C oraz Akcje Serii F nie sg w szczeg6lny sposéb uprzywilejowane oraz nie
sg one przedmiotem zadnych zabezpieczen lub $§wiadczen dodatkowych.

3.8.4.2. Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami
Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.
3.8.4.3. Umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego
nie obowiazuja jakiekolwiek umowy ograniczajace zbycie Akcji (lock-up).

3.8.4.4.0graniczenia w obrocie Akcjami wynikajace z przepisow powszechnie obowigzujacego
prawa

3.8.4.4.1. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowiazek zgloszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéow (UOKIiK), jezeli taczny
Swiatowy obrét przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym
rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli tgczny obrét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza rownowarto$¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci
obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych
w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych naleza
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrot zaréwno przedsiebiorcy, nad
ktérym ma zostaé przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych (art. 16 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow).
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Obowiazek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub
w jakikolwiek inny sposéb - bezposSredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspo6lnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czeSci mienia innego przedsiebiorcy (catosSci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowarto$¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z tre$cig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie
akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej
lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartos$ci 10.000.000 euro;

2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatow
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dzialalno$ci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na witasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych
przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia
lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czeSci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udzialéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatow, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadio$ciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejaé¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspoélnie wszyscy
przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspélnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy
kontrole, przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie
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antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoniczone nie p6Zniej niz w terminie 2
miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaé
wydana, przedsiebiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, s3 obowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczeg6lnoSci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢é na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow

zamierzajacych dokona¢ koncentracji obowigzek lub przyja¢ ich zobowiazanie, w szczego6lnosci do:

1) zbycia cato$ci lub cze$ci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okre$lonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegd6lnosci
przez zbycie okreSlonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes UOKIiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na
rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegélno$ci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujgcej na rynku, jednak w przypadku gdy odstapienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione,
a w szczeg6lnosci przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze
ona wywrzec¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych

informacjach, za ktére s3 odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli

przedsiebiorcy nie speiniajg okre$lonych w decyzji warunkéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz

dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKiK moze,

w drodze decyzji, okres$lajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢

w szczegblnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okre§lonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatow lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spoétki, nad ktéra przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze
decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajagcych z Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentéw, Prezes UOKiK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezna
w wysokosci nie wiekszej niz 10 proc. przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym,
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poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choc¢by nieumyslnie, dokonat
koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej réwnowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we wniosku, o ktéorym
mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane, a takze jesli nie udzielit informacji Zadanych przez Prezesa
UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badZ udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych
w btad.

Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej réwnowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw
sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierownicza lub wchodzaca
w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng
w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczeg6lnosci w przypadku,
jezeli osoba ta nie zglosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu sp6tki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spotek
Handlowych. Prezesowi UOKIiK przystuguja kompetencje organéw spoétek uczestniczacych w podziale.
Prezes UOKiK moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw
prawnych, zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegélnosci okres, stopien
oraz okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepisOw ustawy.

3.8.4.4.2. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wplyw na obroét akcjami, wynikajg takze z regulacji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcow (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji
o wymiarze wspolnotowym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty,
ktdre przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
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Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej
zmiany struktury wlasnosSciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspélnotowe podlegaja
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

a) zawarciu umowy,

b) ogloszeniu publicznej oferty, lub

c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna
réwniez dokonaé w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspolnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja

przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujgcych przypadkach:

a) gdy taczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi
wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz

b) gdy laczny obroét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdélnotowy réwniez w przypadku, gdy:

a) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej
niz 2,5 miliarda euro,

b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

c¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z czego taczny obrét co
najmniej dwodch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionow
euro, oraz

d) 1aczny obrot, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwédch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspoélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
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3.8.4.4.3. ObowiazkKi i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku

0d dnia 3 lipca 2016 r. obrét akcjami Emitenta, jako akcjami sp6tki publicznej podlega ograniczeniom
okreslonym w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (,,Rozporzadzenie MAR”).

Rozporzadzenia maja zasieg ogdlny, wiaza w catosci i sg bezposrednio stosowane na catym obszarze
Unii Europejskiej bez koniecznos$ci ich implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie.
W odniesieniu do Rozporzadzenia MAR oznacza to konieczno$¢ stosowania jego przepisow, przy czym
przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich
kolizji z przepisami Rozporzadzenia MAR zachowujg wazno$¢, lecz zawezony zostaje zakres ich
stosowania. Dla uczestnikéw rynku oznacza to konieczno$é stosowania przepiséw Rozporzadzenia
MAR i pomijania przepiséw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich podstawie aktéw
wykonawczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR.

Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentoéw finansowych, ktére sa przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(LMTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach
obrotu (,0TF");

4. instrumentéw finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub warto$¢ zaleza
od ceny lub warto$ci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na nie
wplyw, w tym swapdéw ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:

1. okres$lone w sposo6b precyzyjny informacje, ktére nie zostalty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub
wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych
lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;
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2. w przypadku os6b odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentow
finansowych, oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami
dotyczacymi instrumentéow finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposoéb
precyzyjny, dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do
wiadomo$ci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw
finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene
powiazanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w spos6b precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbior
okolicznosci, ktore istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato
miejsce lub mozZna zasadnie oczekiwaé, Ze bedzie mialo miejsce, jezeli informacje te s3
w wystarczajagcym stopniu szczeg6étowe, aby mozna bylo wyciagnag¢ z nich wnioski co do
prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznos$ci lub zdarzenia na ceny instrumentow
finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktoérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegélnych
okolicznosci lub szczeg6lnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznaé
te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane
z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznos$ci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam
w sobie spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyze;j.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do
wiadomos$ci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny instrumentéw
finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym,
oznaczajg informacje, ktérych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na
nich w czeSci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce woéwczas,
gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac
lub zbywajac, na wiasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie
anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy,
w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejSciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej,
réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata
informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce
woéweczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:
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1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania te
osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji
poufnych, jezeli osoba stosujgca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze s3
one oparte na informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji
poufnych z racji: bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta,
posiadania udziatéw w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia,
wykonywania zawodu lub obowigzkéw lub zaangazowania w dziatalno$¢ przestepcza oraz do
wszystkich oséb, ktére weszlty w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz
wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, Ze s3g to informacje poufne. W
przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym
réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia,
anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, Ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu

informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten spos6b dopuscita sie

wykorzystania informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba

prawna:

1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury
wewnetrzne skutecznie zapewniajace, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje
o nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych, ktérych dotycza dane informacje, ani Zadna inna
osoba fizyczna, ktéra mogta wptywa¢ na podejmowanie tej decyzji, nie bylta w posiadaniu
informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielala rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierala w inny sposéb
wplywu na osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyla instrumenty
finansowe, ktérych dotyczg dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu

informacji poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie

wykorzystania informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest- w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotycza dane informacje - animatorem
rynku lub osoba upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie
instrumentéw finansowych, ktérych dotycza dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony
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w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu
finansowego; lub

2. jestupowazniona do realizacji zlecefnt w imieniu 0s6b trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposé6b
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynno$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkéw tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, rowniez sam fakt, Ze dana osoba jest w posiadaniu
informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie
wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba
zawiera transakcje nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie
w celu wykonania zobowigzania, ktére stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia
zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:
1. zobowigzanie to wynika ze ztoZonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejSciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub
2. transakcja jest dokonywana w celu wypelnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.
Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten spos6b dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata
informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spoétka
i wykorzystuje te informacje wytacznie do celu przeprowadzenia tego potgczenia lub publicznego
przejecia, pod warunkiem ze w momencie zatwierdzenia potaczenia lub przyjecia oferty przez
akcjonariuszy tej sp6tki wszelkie informacje poufne zostaty juz podane do wiadomosci publicznej lub
w inny sposéb przestaty byé informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma jednak zastosowania do
zwiekszania posiadania

Sam fakt, Zze dana osoba wykorzystuje swa wiedze o wilasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu
instrumentéw finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam
w sobie wykorzystania informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji
poufnych okre$lonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR mialo miejsce, jezeli Komisja Nadzoru
Finansowego ustali, ze powody sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych
zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce
woéwczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej
osobie, z wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania
czynno$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do
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kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i okoliczno$ciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4
Rozporzadzenia MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR,

oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jeZeli osoba

ujawniajaca rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, Ze s3 one oparte na

informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

1.

zawieranie transakcji, sktadanie zleceni lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzaja lub mogg wprowadza¢ w blad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny; lub

b. utrzymuja albo moga utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba Ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne

zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpily z zasadnych

powodoéw i sa zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13

Rozporzadzenia MAR;

zawieranie transakcji, skladanie zlecenn lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo

mogace wplywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem

fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkéw,

informacji, ktére wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na

instrument finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniaja utrzymanie sie lub moga zapewnic

utrzymanie sie ceny jednego lub Kkilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub

sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba

rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzieé¢, ze informacje te bytly

fatszywe lub wprowadzajace w btad;

przekazywanie fatszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, jezeli osoba przekazujaca

informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, Ze sg one fatszywe i wprowadzajace w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace
zachowania:

1.

postepowanie osoby lub os6b dziatajagcych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujacej
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze
skutkowaé, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub
stwarza albo moze stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére
skutkuje albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujacych sie cenami
podanymi do wiadomoSci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;
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3. skladanie zlecefn w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym S$rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkéw, o ktérych
mowa powyzej poprzez:

a. zaklécenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zleceh w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie
zlecen, ktére skutkuja przepehieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajacego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny,
w szczegblnosci poprzez skladanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego
trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub
elektronicznych do wyglaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio
na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym,
a nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez
jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejacego konfliktu intereséw w sposéb
odpowiedni i skuteczny.

Zatacznik I do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujacy wykaz okoliczno$ci wskazujacych na
stosowanie fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz
niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujgcych na wprowadzanie w btad oraz utrzymanie cen.
Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym roéwniez do oso6b fizycznych, ktére biora udziat w
podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnoSci na rachunek tej osoby prawne;j.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci
publicznej informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spétka zamieszcza i utrzymuje na swojej
stronie internetowej wszelkie informacje poufne, ktore jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci
publicznej, przez okres co najmniej pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moZe na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci

publicznej informacji poufnych, pod warunkiem Ze spetnione sg tacznie nastepujace warunki:

1. niezwloczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opOZnienie podania do wiadomos$ci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii
publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufno$¢ takich
informacji.
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W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktéry nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem
jest zaistnienie szczegélnej okolicznos$ci lub szczegblnego wydarzenia, emitent moze na wilasng
odpowiedzialno$¢ op6zni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego
procesu, z zastrzezeniem spetnienia powyzszych warunkow.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdZnione i ich poufno$é¢ nie jest juz diuzej
gwarantowana, emitent niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publiczne;j.

Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petigce obowigzki zarzadcze (zgodnie z definicja
zawartg w art. 3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie
z definicjg zawarta w art. 3 ust. 1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej
transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego
emitenta lub do instrumentéw pochodnych badZz innych powigzanych z nimi instrumentéw
finansowych. Takich powiadomienr dokonuje sie niezwtocznie i nie p6zniej niz w trzy dni robocze po
dniu transakcji. Obowiazek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta
tagczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prog w wysokosci 5 000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach
zawiera informacje okre$lone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia
wymagajg takze transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba pethigca obowiazki zarzadcze u emitenta nie
moze dokonywac¢ Zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio
lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych
lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni
kalendarzowych przed ogtoszeniem $rdédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec
roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej. Emitent moze
zezwoli¢ osobie pelnigcej u niego obowiazki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub
na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujgc przepisy okreslone w rt.. 19 ust. 12
Rozporzadzenia MAR.

3.8.4.4.4. ObowiazkKi i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

—  kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90%
ogo6lnej liczby gloséw w spéice publicznej,

—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtoséw w tej spéice i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw,

—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogoélnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogolnej liczby gtoséw w spoétce publicznej,
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—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udzialu ponad 10% ogoélnej liczby gtoséw, o co
najmniej 5% ogolnej liczby gltoséw w spéice publicznej, ktdérej akcje sg wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie

p6Zniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogélnej

liczbie glosow lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mdégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku
zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji sp6étki publicznej w transakcji zawartej

w alternatywnym systemie obrotu - nie p6Zniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia

transakgji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

1. dacieirodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym sp6tki oraz o liczbie gltoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie
glosow;

3. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym sp6tki oraz
o liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

4. podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje
spotki;

5. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w spos6b okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej,
do ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych,
o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, ktére nie s3 wykonywane wylacznie przez
rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia
oraz dacie lub terminie, w ktérym nastapi lub moze nastapi¢ nabycie akcji;

6. liczbie glos6w z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie publiczne;j,
do ktoérych w sposdéb posredni lub bezposredni odnosza sie instrumenty finansowe, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw
finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

7. lacznej sumie liczby gtos6w wskazanych na podstawie z art. 69 ust. 4 pkt 3, 7 i 8 Ustawy o ofercie
publicznej i jej procentowym udziale w og6lnej liczbie glosow;

8. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt b) i c) powyzZej, odrebnie dla akcji
kazdego rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku
angielskim.

Obowiazki okre$lone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry
osiaggnat lub przekroczyt okreslony prog ogélnej liczby gtoséw w zwigzku z:
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1. zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
2. posrednim nabyciem akcji sp6tki publiczne;j.

Obowiazki okre§lone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstaja réwniez w przypadku gdy prawa
gtosu sg zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo
glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za
nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Obowiagzki okreslone w art. 69 ww. ustawy spoczywaja rowniez na podmiocie, ktoéry osiaggnat lub

przekroczyt okreSlony prég ogoélnej liczby gloséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem

instrumentéw finansowych, ktére:

1. po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniaja lub zobowiazujg ich posiadacza do
nabycia akcji, z ktorymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2. odnosza sie do akcji emitenta w sposéb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy
instrumenty te s3 wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej, liczba gtoséw posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajacych
z akcji, do ktérych nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw
finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w rt.. 69b. ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie
publicznej, ktére sa wykonywane wylacznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych
w spoétce publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby
gtoséw wynikajacych z akcji, do ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnosza sie te
instrumenty finansowe, oraz wspétczynnika delta danego typu instrumentu finansowego. Wartos$¢
wspoétczynnika delta okres$la sie zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761
z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetiajacym dyrektywe 2004 /109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do okres$lonych regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczacych
pakietéw akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gloséw uwzglednia sie wytacznie pozycje dtugie (w rozumieniu rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej
sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapéw ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86
7 24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.)).

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstaja rowniez w przypadku
wykonania uprawnienia do nabycia akcji spétki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia
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zgodnie z art. 69b. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba glosow
wynikajacych z akcji tego samego emitenta osiaga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtoséw w spéice
publicznej okre$lone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:

1. podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyl okre§lony w ustawie prog ogdlnej liczby gloséw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku
z akcjami spotki publicznej;

2. funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgc;ji
tacznie przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot;

3. funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
tacznie przez inne fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

4. alternatywnej spotce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogélnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tacznie przez:

— inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

— inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

5. podmiocie, w przypadku ktérego osiaggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby
gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akji:

— przez osobe trzeciag w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

— w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych -
w zakresie akcji wchodzacych w skitad zarzadzanych portfeli papieréw wartosSciowych,
z ktéorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé
prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

— przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;
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6. pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spéiki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

7. roéwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére iaczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej
oferta publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecig, o ktérej mowa w pkt 5 tiret 1powyzej,
akcji spo6tki publicznej, lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spéiki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podjac¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkdw;

8. podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt 6, posiadajgc akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej
liczby gtos6w okre§lonego w tych przepisach,

9. pelnomocniku niebedacym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych;

Obowiazki okre$lone powyzej powstaja rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogoélnej liczbie
gltosow w spéice publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6 oraz 7,
a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6 oraz 7 obowiazki okreslone w tym rozdziale mogg by¢
wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji

spotki publicznej przez:

—  matzonkdéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenistwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

—  osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym;

— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej

zapisach wlicza sie:

—  liczbe gltos6w posiadanych przez podmioty zalezne - po stronie podmiotu dominujacego;

—  liczbe gloséw z akcji objetych pelnomocnictwem - po stronie petnomocnika, ktéry zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 5,

—  liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone
lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

—  po stronie pelnomocnika, o ktérym mowa w pkt 8, wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez
mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych, w zakresie
ktérych pelnomocnik ma umocowanie.
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Obowiazki okreslone w zapisach powyzej powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa glosu s3
zwigzane z papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory
moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa gtosu
z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnos$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiagniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69
Ustawy o ofercie publicznej. Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spotki
publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtoséw nastagpito z naruszeniem obowigzkéow
okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, a takze gdy nabycie akcji spétki publicznej
nastapito na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo glosu wykonane z akcji spétki
publicznej nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwata walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigZone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia
2 kwietnia 2004 roku, o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedacymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie
wiaza sie Zadne inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi
Emitenta.

3.8.4.4.5. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawa o kontroli inwestycji

Ustawa o kontroli inwestycji okresla miedzy innymi zasady i tryb kontroli inwestycji skutkujacych
nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objetym
ochrona w rozumieniu art. 12d ustawy przez podmiot, ktéry:

1. nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego, tj. panstwa, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej lub strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub panstwem nalezacym
do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju - w przypadku oséb fizycznych albo

2. nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwoch lat od dnia poprzedzajacego zgloszenie
siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotéw innych niz osoby
fizyczne;

oraz sankcje za naruszenie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw art. 12b-12k ustawy.
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Zgodnie z art. 12e ust. 1 Ustawy o kontroli inwestycji, obowigzek zawiadomienia organu kontroli, tj.
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, powstaje w przypadku, gdy podmiot wskazany
powyzej:

1. zamierza naby¢ lub osiggna¢ znaczace uczestnictwo albo

2. zamierza naby¢ dominacje albo

3. nabytlub osiagnat znaczace uczestnictwo albo

4. nabyl dominacje.

Zgodnie z art. 12d ust. 1 i 4 Ustawy o kontroli inwestycji, podmiotami podlegajacymi ochronie s3
spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej, ktérych przychéd ze sprzedazy
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ktérymkolwiek z dwdéch lat obrotowych,
poprzedzajacych zgtoszenie, réwnowartos¢ 10 000 000 euro.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o kontroli inwestycji za ,znaczace uczestnictwo” uznaje sie sytuacje

umozliwiajacg wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

1. posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20 proc. ogélnej liczby gtoséw, albo

2. posiadanie udziatu kapitatowego w spétce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20 proc.
wartos$ci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spéiki, lub

3. posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20 proc.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o kontroli inwestycji, za ,nabycie dominacji” uznaje sie uzyskanie

statusu podmiotu dominujacego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

1. nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub

2. zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot.

Zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o kontroli inwestycji, za ,nabycie lub osiggniecie znaczacego

uczestnictwa” uznaje sie:

1. uzyskanie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong przez nabycie udziatéw albo
akcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub

2. osiagniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20 proc. i 40 proc. ogdlnej liczby gltosow
w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udzialu w zyskach podmiotu objetego
ochrong lub udziatu kapitatowego w spéice osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong
w odniesieniu do warto$ci wszystkich wktadéw wniesionych do tej sp6tki przez nabycie udziatéow
albo akgcji lub praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub

3. nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci.

Zgodnie z art. 12c ust. 6 Ustawy o kontroli inwestycji, za ,nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa albo nabycie dominacji” uznaje sie réwniez przypadki, gdy:
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1. nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na
podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujagcym albo podmiotem zaleznym od
takiego podmiotu;

2. nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt
regulujacy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczace prawa do jego majatku w razie
rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym
majatkiem bez jego nabycia;

3. nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego
podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem w rozumieniu Ustawy
o obrocie;

4. nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart
umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz
innych uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji
albo innych praw udziatowych podmiotu objetego ochrong;

5. nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej osoéb, jezeli chociazby jedna z tych oséb
jest podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, dotyczaca nabywania udziatéw albo akcji
podmiotu objetego ochrong, badzZ choéby nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku
przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest
przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnien do udziatéw albo
akcji lub praw z udziatéw albo akcji przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej;

6. nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajagcy na podstawie
pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez strony takiego porozumienia
udzialéw albo akcji lub sktadnikéw majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw
albo akgcji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej;

przy czym przypadki wymienione w ppkt 1 - 6 powyzej nazywane s3 ,,nabyciem posrednim”.

Zgodnie z art. 12c ust. 8 Ustawy o kontroli inwestycji, za ,nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa albo nabycie dominacji” uznaje sie réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub
osiggnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrona badz
osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20 proc. albo 40 proc. ogdlnej liczby gltoséw w organie
stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu
kapitatowego w spoétce osobowej bedgcej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci
wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, w wyniku:
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1. umorzenia udzialéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badZ nabycia udziatéw albo akcji
wtasnych tego podmiotu;

2. podziatu podmiotu objetego ochrong albo polaczenia go z innym podmiotem;

3. zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw
albo akcji, udzialu w zyskach, ustanowienia badZ zmiany lub zniesienia uprawnien
przystugujacych poszczegbélnym wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu

przy czym przypadki wymienione w ppkt 1 - 3 powyzej nazywane s3 ,nabyciem nastepczym”.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o kontroli inwestycji, podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiagnaé
znaczace uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli
uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba Ze obowiazek ten spoczywa na innych
podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 przedmiotowej ustawy. Zawiadomienia dokonuje sie:

1. przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia
znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji bagdZ przed dokonaniem innej czynnosci prawnej
albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo
nabycia dominacji albo

2. w przypadku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej
w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej - przed opublikowaniem wezwania.

W przypadku, gdy do nabycia lub osiagniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji
dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnoS$ci prawnej,
zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci
prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominaciji.
Zgodnie z art. 12j ust. 1 Ustawy o kontroli inwestycji, organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza
sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad
podmiotem objetym ochrong w rozumieniu art. 12d ustawy, w tym takze w przypadku nabycia
posredniego lub nastepczego, jezeli:

1. podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1-4, nie uzupetnit
w  wyznaczonym terminie brakéw formalnych w zawiadomieniu lub zatgczanych do
zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany podmiot nie ztozyt informacji lub
dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

2. podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 12f ust. 1-4, nie przedstawit
dodatkowych pisemnych wyjasnienn w terminie wyznaczonym przez organ kontroli, lub

3.  w zwiazku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem dominacji
istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa
publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy
uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art.
4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub

4. brak jest mozliwos$ci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego -
w przypadku oséb fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia
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poprzedzajacego zgloszenie siedziby na terytorium panstwa czlonkowskiego - w przypadku
podmiotéw innych niz osoby fizyczne lub

5. nabycie lub osiaggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny
wptyw na projekty i programy lezace w interesie Unii Europejskie;.

Zgodnie z art. 12k ust. 1 Ustawy o kontroli inwestycji, nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa
albo nabycie dominacji dokonane:

1. bezztozenia zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 12f ust. 1, 2 lub 4 ustawy, albo

2.  pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, o ktérej mowa w art. 12j ust. 1 ustawy;

jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3 ustawy.

Zgodnie z art. 12k ust. 2 Ustawy o kontroli inwestycji, w przypadku:

1. niezloZenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 3 ustawy, albo

2. wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 12j ust. 2 ustawy;

z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrona, nabytych w przypadkach okreslonych w art. 12c ust.
7 ustawy, nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu, ani inne uprawnienia, z wyjatkiem prawa do zbycia
tych udziatéw albo akgji.
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4. Wskazanie oséb zarzadzajacych Emitentem i nadzorujacych Emitenta, Autoryzowanym
Doradca oraz firm audytorskich badajacych sprawozdania finansowe Emitenta (wraz ze
wskazaniem bieglych rewidentow dokonujacych badania)

Zgodnie z §13 Statutu Emitenta w sktad Zarzadu Emitenta wchodzi nie mniej niZ jeden i nie wiecej niz
pieciu cztonkéw. Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na wspdlng 3-letnig
kadencje. Obecna kadencja cztonkéw Zarzadu uptynie z dniem 6 kwietnia 2023 roku, zas mandaty
obecnych cztonkéw Zarzadu wygasng najpdézniej z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2023.

Na dzien ztozenia wniosku o wprowadzenie AKkcji Serii A, Akcji Serii C oraz Akcji Serii F, do obrotu
w ASO Zarzad Spoétki jest jednoosobowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu w sktad Zarzagdu Emitenta wchodza:

Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja

od do

Michat Bernat Prezes Zarzadu 06.04.2020 06.04.2023

Zgodnie z §23 Statutu Emitenta w sktad Rady Nadzorczej wchodzi 5 cztonkéw, powotywanych
i odwotywanych na wspdlng 3 - letnig kadencje przez Walne Zgromadzenie. Obecna kadencja
cztonkéw Rady Nadzorczej uptynie z dniem 29 maja 2023 roku, za§ mandaty obecnych cztonkéw Rady
Nadzorczej wygasna najpdézniej z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2023.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja

od do
Aleksander Sierzega Przewodniczacy Rady Nadzorczej 29.05.2020 29.05.2023
Aleksandra Siwek Cztonek Rady Nadzorczej 29.05.2020 29.05.2023
Jakub Ryzenko Cztonek Rady Nadzorczej 29.05.2020 29.05.2023
Jarostaw Grzechulski Czlonek Rady Nadzorczej 29.05.2020 29.05.2023
Wojciech Bernat Cztonek Rady Nadzorczej 29.05.2020 29.05.2023
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Osoby zarzadzajace Autoryzowanym Doradca:

W sktad 0s6b zarzadzajacych Autoryzowanym Doradca wchodza obecnie:
1/ Edyta Gajda - Prezes Zarzadu
2/ Dorota Stangreciak - Karpierz - Wiceprezes Zarzadu

Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta:

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2020 zostato zbadane przez 4AUDYT sp. z o.0. z siedzibg w
Poznaniu (wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3363), przy czym kluczowym biegtym
rewidentem odpowiedzialnym za badanie tego sprawozdania byt Lukasz Motata (numer w rejestrze
biegtych rewidentéw 13232).

Roczne sprawozdanie finansowe Emitenta zostalo opublikowane raportem EBI nr 5/2021 z dnia 31
maja 2021 r.
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5. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych Emitenta majacych istotny
wplyw na jego dzialalno$¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitalowej oraz
jednostek niewchodzacych w sklad grupy kapitalowej Emitenta, ale bedacych
podmiotami istotnymi dla dzialalno$ci prowadzonej przez Emitenta i powiazanymi
kapitalowo lub osobowo z Emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

Jednostka niewchodzacg w sktad grupy kapitatowej Emitenta, ale bedacg podmiotem istotnym dla
dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta i powigzang osobowo z Aleksandrem Sierzega -
Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta - jest No Gravity Games S.A. z siedzibg w Warszawie
(ul. Dzika 15/13, 00-172 Warszawa). No Gravity Games jest wydawca gry Alder’s Blood. Aleksander
Sierzega jest Prezesem Zarzadu i akcjonariuszem No Gravity Games S.A., posiadajacym 1acznie
16.250.000 akcji tej spotki, co stanowi 10,82 proc. udziatu w kapitale zaktadowym No Gravity Games
S.A. oraz 10,82 proc. udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu No Gravity Games S.A.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie zachodza jakiekolwiek inne powigzania kapitatowe Emitenta
majace istotny wptyw na jego dziatalnos¢, z jednostkami niewchodzacymi w sktad grupy kapitatowe;j
Emitenta, ale bedacymi podmiotami istotnymi dla dziatalnoSci prowadzonej przez Emitenta
i powigzanymi kapitalowo lub osobowo z Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organow
zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.
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6. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

6.1. Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem a osobami
wchodzacymi w sklad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Prezes Zarzadu Emitenta - Michat Bernat - jest jednoczes$nie znaczacym akcjonariuszem Emitenta,
posiadajacym tgcznie 1.278.673 akcji Emitenta, co stanowi 23,21 proc. udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz 23,21 proc. udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - Wojciech Bernat - jest ojcem Michata Bernata, Prezesa Zarzadu
i znaczgcego akcjonariusza Emitenta.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - Aleksandra Siwek - jest jednocze$nie akcjonariuszem Emitenta,
posiadajacym tacznie 40.000 akcji Emitenta, co stanowi 0,73 proc. udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz 0,73 proc. udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie zachodza jakiekolwiek inne istotne powigzania osobowe,
majatkowe i organizacyjne miedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organow
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

6.2. Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta

Prezes Zarzadu Emitenta - Michal Bernat - jest jednoczesnie znaczacym akcjonariuszem Emitenta,
posiadajacym tacznie 1.278.673 akcji Emitenta, co stanowi 23,21 proc. udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz 23,21 proc. udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - Wojciech Bernat - jest ojcem Michata Bernata, Prezesa Zarzadu
i znaczacego akcjonariusza Emitenta.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie zachodzg jakiekolwiek inne istotne powigzania osobowe,
majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organdéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.
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6.3. Powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami
wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami
wchodzacymi w sklad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujacym wobec Emitenta ani podmiotem od niego
zaleznym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Jarostaw Grzechulski, cztonek Rady
Nadzorczej Emitenta, jest pracownikiem Kancelarii Adwokackiej Osinski sp.k., z ktérg wspotpracuje
zaréwno Autoryzowany Doradca, jak i Emitent.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Adam Osinski, komplementariusz
Kancelarii Adwokackiej Osinski sp.k., z ktérg wspotpracuje zar6wno Autoryzowany Doradca jak
i Emitent, jest dyrektorem i beneficjentem rzeczywistym najwiekszego akcjonariusza Emitenta,
tj. Aspesi Investments Ltd. Aspesi Investments Ltd. jest takze jednym z inwestorow, ktérzy zawarli z
Emitentem umowy o udziat w przychodach z gry Alder's Blood 2. Na podstawie przedmiotowej
umowy Aspesi Investments Ltd. przekazata Emitentowi kwote 100.000 zt z przeznaczeniem na
sfinansowania produkcji gry. Zasady rozliczania Emitenta z Aspesi Investments Ltd. z tytutu
dokonania tej inwestycji opisane sg w pkt 8.2.3.4. Zasady te s identyczne dla wszystkich inwestordéw,
ktérzy zawarli z Emitentem umowy o udziatu w przychodach z gry Alder's Blood 2

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystepuja Zadne inne istotne powigzania majgtkowe,
organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw
Emitenta lub jego gléwnymi akcjonariuszami lub Autoryzowanym Doradca, wspolnikami
Autoryzowanego Doradcy posiadajacymi powyzej 5 proc. udzialdéw w Kkapitale zakltadowym
Autoryzowanego Doradcy, osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi Autoryzowanego Doradce oraz
osobami przez niego zatrudnionymi, pozostajacymi z Autoryzowanym Doradcg w stosunku zlecenia
lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, a takze osobami najblizszymi tych oséb, tj. ich
matzonkami, wstepnymi, zstepnymi, rodzenstwem, powinowatymi w tej samej linii lub stopniu,
osobami pozostajacymi z nimi w stosunku przysposobienia oraz ich matzonkami, a takze osobami
pozostajacymi z nimi we wspolnym pozyciu.
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7. Wskazanie gléwnych czynnikéw ryzyka zwiazanych z Emitentem i wprowadzonymi
instrumentami finansowymi

Inwestowanie w akcje wiaze sie z ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego, w tym
m.in. z czynnikami ryzyka przedstawionymi ponizej. Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji
inwestycyjnych dotyczacych inwestycji w akcje potencjalni inwestorzy powinni doktadnie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym
dokumencie informacyjnym.

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych dokumentem informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikéw
zwiazanych z sytuacjg gospodarcza, majatkow3 i finansowa Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru
zamknietego, obejmujac najwazniejsze czynniki, ktére wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy
uwzglednic¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjne;.

Opisane ryzyka, wraz z pozostalymi czynnikami ryzyka, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo oraz ztozono$¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaly w niniejszym
dokumencie informacyjnym opisane, moga w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem
zatozonych przez inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

Kolejnos¢, w jakiej zostaty przedstawione ponizej poszczegdlne czynniki ryzyka, nie jest powigzana
z prawdopodobienstwem lub istotnos$cig danego czynnika ryzyka.

7.1.  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim prowadzi dzialalno$¢ Emitent
7.1.1. Ryzyko zwiagzane z sytuacja makroekonomiczna w Polsce i za granica

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych wptyw maja miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sa niezalezne od dziatain Emitenta. Emitent osiagga przy tym przychody
zarowno od klientéw (graczy) z Polski jak i zza granicy. Z tego wzgledu jego sytuacja i perspektywy sa
posrednio uzaleznione od czynnikéw zwigzanych z ogdlng sytuacja makroekonomiczng zaréwno
Polski, jak i tych krajéw, w ktorych mieszkajg najwieksze grupy klientow Emitenta. Do czynnikéw tych
zaliczy¢ mozna miedzy innymi (1) polityke gospodarcza rzadéw, (2) decyzje podejmowane przez
banki centralne, wptywajgce na podaz pieniadza, wysokos$¢ stop procentowych i kurséw walutowych,
(3) zmiany w zakresie opodatkowania, (4) dynamike wzrostu PKB, (5) poziom inflacji, (6) wielkos¢
deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, (7) poziom bezrobocia, (8) strukture dochodéw
ludnosci, itd.. Nie bez znaczenia jest rowniez sytuacja makroekonomiczna na catym swiecie, bowiem
globalne tendencje makroekonomiczne wptywaja i moga wptywaé w przysztoSci na sytuacje
finansowa Emitenta. Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych
czynnikéw, w szczegoélnosci pogorszenie stanu gospodarki lub kryzys finanséw publicznych, czy tez
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konflikty zbrojne, mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Emitenta. Celem
ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje sytuacje makroekonomiczng, z
odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie Emitenta do wystepujacych zmian. Emitent
zaktada przy tym konsekwentna dywersyfikacje geograficzna dziatalno$ci tak, aby w miare mozliwo$ci
ograniczy¢ uzaleznienie od regionalnych (kontynentalnych) wahan koniunktury.

7.1.2. Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku gier

Globalny rynek gier komputerowych i wideo od wielu lat notuje coroczny wzrost. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka spowolnienia tego wzrostu lub nawet zatamania sie rynku. Koniunktura na rynku
gier w istotnym stopniu zalezna jest od czynnikéw makroekonomicznych, opisanych w pkt 7.1.1. Duze
znaczenie majg dla niej w szczegd6lnosci takie czynniki jak (1) poziom PKB, (2) poziom wynagrodzen,
(3) poziom dochodéw i wydatkéw gospodarstw domowych oraz (4) poziom wydatkéow
konsumpcyjnych. Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, Zze Emitent nie ma wptywu na te czynniki,
a tym samym na koniunkture na rynku gier. Celem ograniczenia opisanego ryzyka Zarzad Emitenta na
biezaco monitoruje koniunktura na rynku gier, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac
strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

7.1.3. Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trendéw na rynku gier

Rynek gier komputerowych i wideo cechuje sie ograniczong przewidywalnoScia. Istnieje ryzyko
pojawienia sie nowych, niespodziewanych trendéw, ktére znajda uznanie u graczy, a ktére nie beda
reprezentowane w grach Emitenta. W takiej sytuacji atrakcyjno$¢ oferty (gier) Emitenta moze
znaczgco spas$¢, co moze negatywnie wptyngé na wyniki Emitenta. Zespét Emitenta dysponuje
odpowiednim dos$wiadczeniem i znajomos$cia rynku gier, tak aby z wyprzedzeniem reagowaé na
zmiany zachodzace na rynku. Powinno to pozwoli¢ na ograniczenie przedmiotowego ryzyka.

7.1.4. Ryzyko zwigzane ze Swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia

Obecnie istnieje silna tendencja do promowania zdrowego (aktywnego) trybu zycia, w ktérym nie
miesci sie poswiecanie czasu na rozrywke elektroniczng, w tym na gry komputerowe i wideo. Szerokie
upowszechnienie sie takiej mody moze skutkowac¢ globalnym zmniejszeniem sprzedazy gier
komputerowych, a w konsekwencji negatywnie wplyna¢ na wyniki finansowe Emitenta. W ocenie
Emitent prawdopodobienistwo wystapienia takiej sytuacji jest jednak stosunkowo nieznaczne.

7.1.5. Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Istotny wplyw na sytuacje Emitenta moga mie¢ zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji.
Niesp6jno$¢, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz ich czeste nowelizacje pociagaja za
sobg powazne ryzyko dla prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej. Ewentualne zmiany,
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w szczegblnosci w zakresie prawa autorskiego, prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, prawa
handlowego lub prawa podatkowego, moga mieé negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta. Wejscie
w zycie nowych przepisOw moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym
orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej, itp. Ponadto specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia
zmienno$¢ przepiséw, a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych. Powyzsze okolicznosci moga
mieé¢ negatywny wpltyw na dziatalnosé¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich
interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé dziatalno$¢ Emitenta do
wystepujacych zmian.

7.1.6. Ryzyko zmian przepiséw miedzynarodowych

Sektor IT jest jednym z kluczowych sektoré6w gospodarki nie tylko polskiej, ale takze
miedzynarodowej, co powoduje, ze przepisy Wspolnoty Europejskiej oraz innych organizacji
miedzynarodowych w znacznym stopniu reguluja funkcjonowanie branzy IT. To z kolei powoduje, Ze
polskie regulacje prawne sa w znacznej mierze odzwierciedleniem przepiséw europejskich oraz
miedzynarodowych, co niesie ze sobg element niepewnos$ci, co do zmian w tych przepisach i
konieczno$¢ monitorowania aktualnego stanu prawnego jak réwniez tendencji rozwojowych
europejskich i miedzynarodowych regulacji prawnych. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany
kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw prawa europejskiego i miedzynarodowego oraz
sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie
Emitenta do wystepujacych zmian.

7.1.7. Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséow podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystos$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw
i niespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne mogg powodowaé niepewno$¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych
podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw
podatkowych, ktére moga spowodowal wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie
wplyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje
zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych i sposobu ich interpretacji,
starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac dziatalno$¢ Emitenta do wystepujacych
zmian.
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7.1.8. Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, ze Emitent ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast zdecydowana wiekszo$¢
przychodéw jest i bedzie realizowana w walutach obcych, powstaje ryzyko zwigzane ze zmiang
kurséw walutowych. Szczegblne znaczenie ma w tym przypadku ksztattowanie sie kurséw EUR/PLN
oraz USD/PLN, poniewaz transakcje w tych walutach majg najistotniejszy wktad w strukture
przychodéw. Ryzyko na tym polu wystepuje gtéwnie w odniesieniu do nalezno$ci. Inwestorzy powinni
bra¢ pod uwage fakt, Ze Emitent nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem walutowym.

7.1.9. Ryzyko wystapienia zdarzen nadzwyczajnych

W przypadku wystapienia zdarzen nadzwyczajnych (losowych), takich jak np. wojny, ataki
terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian
w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢ Emitenta. Wystgpienie
takich zdarzen moze réwniez wplyna¢ na ograniczenie lub nawet uniemozliwienie prowadzenia
dziatalno$ci Emitenta. W efekcie Emitent moZe by¢ narazony na zmniejszenie przychodéw lub
poniesienie dodatkowych kosztéw. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystepujace czynniki
ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktéconej dziatalnosci Emitenta, starajac sie z odpowiednim
wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

7.1.10. Ryzyko zwigzane pandemia koronawirusa COVID-19

Na dzief sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie odnotowuje istotnych
skutkéw zwigzanych z wpltywem pandemii koronawirusa COVID-19 na biezaca dziatalno$¢ Emitenta.
Z uwagi na przedmiot dziatalnoSci Emitenta nie ma on problemu z utrzymaniem dziatalnoSci
w modelu pracy zdalnej poszczegélnych cztonkéw zespotu Emitenta. Ponadto branza gier wideo,
oparta o cyfrowe kanaty dystrybucji, jest powszechnie uwazana za potencjalnego beneficjenta
pandemii, gdyz konieczno$¢ pozostawania w miejscach zamieszkania moze skitoni¢ wiele os6b do
siegania po gry wideo.

Emitent na biezagco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z utrzymujacymi sie skutkami
rozprzestrzeniania sie koronawirusa COVID-19 i potencjalny wplyw pandemii na dziatalno$¢
Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, z uwagi na dynamicznie
zmieniajgce sie warunki, nie mozna jednak w sposéb jednoznaczny okresli¢é wptywu
rozprzestrzeniania sie wirusa na dziatalno$é¢, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.
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7.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta
7.2.1. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent realizuje strategie dziatalno$ci,
opisang szczegétowo w pkt 8.2.6. Realizacja strategii zalezy m.in. od poprawnej oceny sytuacji
i otoczenia rynkowego w jakim dziata Emitent, umiejetno$ci dostosowania sie do tej sytuacji rynkowej
oraz posiadania niezbednych kompetencji i zasob6éw finansowych. Nie mozna wykluczy¢, Ze Emitent
nie zrealizuje swoich celéw strategicznych lub zrealizuje tylko cze$¢ tych celéw, co moze negatywnie
wptynaé na sytuacje finansowga Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent na biezaco
monitoruje efekty realizacji swojej strategii, celem wprowadzania ewentualnych korekt do sposobu jej
strategii.

7.2.2. Ryzyko zwigzane z produkcja lub wydawaniem nowych gier

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent realizuje plan wydawniczy,
opisany szczeg6towo w pkt 8.2.2.3. Produkcja i wydawanie nowych gier zawsze wigze sie
z konieczno$cia ponoszenia w tym celu naktadéw finansowych. na produkcje, promocje lub
dystrybucje. Nie mozna wykluczy¢, ze dana nowa gra Emitenta nie otrzyma certyfikacji na ktéras
z kKluczowych platform dystrybucji, otrzyma inna niz zakladano kategorie wiekowa, lub ze kampania
promocyjna tej gry nie przyniesie odpowiedniego efektu. Opisane okoliczno$ci moga mie¢ istotny,
negatywny wplyw na wyniki sprzedazy danej gry, a tym samym na wyniki finansowe Emitenta. Celem
ograniczenia tego ryzyka Emitent stara sie finansowa¢ produkcje i wydawanie ograniczonej liczby
starannie wyselekcjonowanych projektéw, optymalnie w modelu wspétfinansowania z osobami
trzecimi, po ustaleniu, Ze posiada zasoby do produkcji lub wydania danej gry.

7.2.3. Ryzyko zwigzane z op6Znieniami w produkcji lub wydawaniu gier

Produkcja i wydawanie gier to ztozone i wieloetapowe procesy, w ktoére zaangazowana jest zawsze
grupa osob, ktére muszg ze soba witasciwie wspoétpracowac i by¢ wiasciwie kierowane. Na przebieg
procesu produkcji i wydawania kazdej gry decydujacy wptyw maja ludzie pracujacy nad dang gra.
Procesy te zalezg jednak takze od zapewnienia odpowiednich srodkéw technicznych oraz niezbednego
finansowania. Zazwyczaj rozpoczecie kolejnego etapu produkcji lub wydawania gry jest mozliwe
dopiero po zakonczeniu wczesniejszego etapu. Z natury rzeczy procesy te narazone sg wiec na ryzyko
wystgpienia opo6Znien. Takie opoéznienie moze skutkowa¢ niedotrzymaniem zatoZzonego
harmonogramu produkgcji lub wydania gry, co z kolei moze skutkowaé opdZnieniem premiery gry
i w efekcie mie¢ negatywny wplyw na poziom sprzedazy gry, a tym samym na wyniki finansowe
Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara sie wlasciwie planowac i przygotowywaé
proces produkcji lub wydania kazdej poszczegélnej gry, a nastepnie aktywnie zarzadza¢ tymi
procesami.
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7.2.4. Ryzyko zwigzane z nieukonczonymi projektami

Produkcja i wydawanie gier to ztoZone i wieloetapowe procesy, roztozone zawsze w czasie. W trakcie
trwania takiego procesu moga powstal okoliczno$ci, ktére moga skutkowac¢ podjeciem decyzji
o rezygnacji z realizacji danego projektu. Moze to nastgpi¢ np. z uwagi na powstate problemy
techniczne lub na negatywny odbiér danego projektu przez rynek na etapie testéw. Rezygnacja
z realizacji projektu oznacza zawsze utrate zainwestowanych w projekt srodkéw, co moze mieé
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara sie
wybiera¢ do produkcji lub wydania tylko gry o odpowiednim potencjale sprzedazowym, ktére sa
mozliwe do wyprodukowania lub wydania przy uwzglednieniu mozliwosci technicznych
i finansowych Emitenta. Ponadto Emitent stara sie na mozliwie wczesnym etapie produkcji gry
sprawdzi¢ jej odbior przez spotecznos$¢ graczy.

7.2.5. Ryzyko niewlasciwej promocji gier

Na sprzedaz gier bardzo duzy wptyw ma skuteczna promocja gry. Wynika to z faktu nasycenia rynku
nowymi tytutami i wprowadzania na rynek coraz wiekszej liczby nowych gier. Oznacza to, Ze
dla bardzo duze znaczenie ma dobér i wlasciwe przeprowadzenie dziatan promocyjnych, co wiaze sie
takze z przeznaczeniem na te dziatania odpowiednich naktadéw. Bardzo istotne znaczenie ma rowniez
promocja prowadzona przez operatoréw platform dystrybucyjnych (wyréznienia, rekomendacje), na
ktérg jednak Emitent ma bardzo niewielki wptyw. Istnieje ryzyko, Ze dziatania promocyjne
prowadzone w zwiazku z premierg gier Emitenta okaza sie nieskuteczne, co moze spowodowac utrate
Srodkéw przeznaczonych na produkcje i wydanie danej gry, oraz negatywnie wptyng¢ na poziom
sprzedazy gry, a tym samym na wyniki finansowe Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent
stara sie wtasciwie dobiera¢ srodki stuzgce promocji danej gry oraz zapewnia¢ odpowiednie budzety
na prowadzenie dzialan promocyjnych. Emitent stara sie réwniez stosowaé do rekomendacji
operatorow platform dystrybucji i innych znanych mu wytycznych majacych zapewnic¢ lepsza
prezentacje gier Emitenta na platformach dystrybucji.

7.2.6. Ryzyko zwigzane z brakiem sukcesu rynkowego gier

Rynek gier komputerowych i gier wideo cechuje sie ograniczong przewidywalno$cia. Nie jest mozliwe
uzyskanie racjonalnej pewnosci co do wynikéw sprzedazy nowej gry wprowadzanej na rynek. Na
sprzedaz kazdej gry wptyw ma bardzo wiele czynnikéw, takich jak biezgca moda, atrakcyjnosé
podobnych tytutéw dostepnych na rynku w momencie wprowadzenia gry do sprzedazy lub
skuteczno$¢ przeprowadzonych dziatan promocyjnych, Zawsze istnieje przy tym ryzyko, ze
ze wzgledu na czynniki, ktérych Spétka nie mogta przewidzie¢, nowa gra nie odniesie sukcesu
rynkowego, rozumianego jako uzyskanie takiego wyniku sprzedazy, ktéry pozwolitby co najmniej na
odzyskanie naktadéw poniesionych na produkcje lub wydanie tej gry. Taka sytuacja moze negatywnie
wptlyna¢ na wynik finansowy Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara sie wybiera¢ do
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produkcji lub wydania tylko gry o odpowiednim potencjale sprzedazowym. Ponadto Emitent stara sie
na mozliwie wczesnym etapie produkcji gry sprawdzi¢ jej odbidr przez spoteczno$¢ graczy. Sposobem
ograniczenia przedmiotowego ryzyka jest rowniez wydawanie wiekszej liczby gier, czyli
dywersyfikacja oferty Emitenta.

7.2.7. Ryzyko zwiagzane z utrata kluczowych cztonkéw zespotu

W dziatalno$ci Emitenta istotne znaczenie maja kompetencje, doSwiadczenie oraz know-how
cztonkéw zespotu, Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent
dysponuje niezbednym zespotem. Nie mozna jednak wykluczy¢ w przyszitosci rezygnacji czeSci
cztonkéw zespotu ze wspoétpracy z Emitentem, co mogloby wigzaé sie z ograniczeniem mozliwosci
prowadzenia dziatalnosci lub w skrajnym przypadku nawet przerwaniem prowadzenia dziatalno$ci
przez Spoéike, a tym samym wptyna¢ negatywnie na wyniki finansowe Sp61tki. Celem ograniczenia tego
ryzyka Emitent stara sie oferowac atrakcyjne warunki wynagradzania i pracy, konkurencyjne na
dynamicznie zmieniajacym sie rynku. W przypadku Prezesa Zarzadu Emitenta ryzyko to jest
dodatkowo ograniczone poprzez fakt, Ze jest on najwiekszym akcjonariuszem Spoéitki, co sprawia, ze
jest on zainteresowanym uzyskiwaniem przez Sp6tke mozliwie najlepszych wynikéw finansowych.

7.2.8. Ryzyko konkurencji

Rynek gier komputerowych i gier wideo jest rynkiem silnie konkurencyjnym. Istnieje bardzo wielu
producentéw i wydawcow gier, o réznych potencjatach i strategiach, ktérzy wprowadzaj na rynek
bardzo duzo nowych gier. Na rynku dziata przy tym wiele podmiotéw o znacznie wiekszym od
Emitenta potencjale finansowym lub o znacznie wiekszej rozpoznawalno$ci. Ponadto z uwagi na fakt,
ze wiodacym kanatem dystrybucji sa platformy dystrybucji, dzialajgce w Internecie, jest to rynek
globalny. Odniesienie sukcesu na tym rynku wymaga nie tylko posiadania odpowiednich $rodkéw
finansowych, ale przede wszystkim zaoferowania unikalnego produktu (gry), ktéory zdobedzie
odpowiednie zainteresowanie graczy. O pozyskanie tego zainteresowania walczg przy tym wszyscy
producenci i wydawcy gier. Istnieje ryzyko, Ze nawet przy zaoferowaniu gier dobrze przygotowanych
i wypromowanych oferta konkurentéw Emitenta uzyska wieksze zainteresowanie graczy lub zostanie
uznana za bardziej atrakcyjng od oferty Emitenta. Moze to mie¢ negatywny wptyw na wynik sprzedazy
gier Emitenta i tym samym na wyniki finansowe Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent
stara sie wybiera¢ do produkcji lub wydania tylko gry o odpowiednim potencjale sprzedazowym.
Ponadto Emitent stara sie na mozliwie wczesnym etapie produkcji gry sprawdzi¢ jej odbiér przez
spoteczno$¢ graczy. Sposobem ograniczenia przedmiotowego ryzyka jest réwniez wydawanie
wiekszej liczby gier, czyli dywersyfikacja oferty Emitenta.

Ryzyko konkurencji wigze sie réwniez z mozliwoscia przejmowania pomystéw lub
wspoétpracownikoéw Emitenta przez konkurentéw. Moze to skutkowaé koniecznos$cig zaprzestania
prowadzenia konkretnego projektu i utrata poniesionych na ten projekt nakitadéw. Celem
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ograniczenia tego ryzyka Emitent stosuje odpowiednie zapisy umowne chronigce prawa autorskie
Emitenta do prowadzonych projektéw oraz stosuje klauzule zakazu konkurencji i zachowania
poufnosci w umowach ze swoimi wspo6tpracownikami.

7.2.9. Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem wspoéipracownikow

W dziatalno$ci Emitenta kluczowe znaczenie ma kapitat ludzki. Istnieje ryzyko, Ze Emitent nie bedzie
w stanie pozyska¢ we wlasciwym czasie niezbednych wspétpracownikéw, dysponujacych
odpowiednim dos$wiadczeniem ikompetencjami, na racjonalnych z punktu widzenia Emitenta
warunkach finansowych. Moze to skutkowaé opdZnieniem w realizacji poszczegélnych projektow lub
koniecznos$cig zwiekszenia nakladéw Emitenta ponoszonych na produkcje i wydawanie gier. Celem
ograniczenia tego ryzyka Emitent stara sie oferowac atrakcyjne warunki wynagradzania i pracy,
konkurencyjne na dynamicznie zmieniajacym sie rynku oraz planuje z odpowiednim wyprzedzeniem
zapotrzebowanie na prace w kolejnych okresach.

7.2.10. Ryzyko zwigzane z przewidywang duza zmiennoscig wyniku finansowego

Przyszte wyniki finansowe Emitenta w duZej mierze beda uzaleznione od terminéw wydawania
i wynikow sprzedazy gier wyprodukowanych przez Emitenta. Jednocze$nie wyniki te beda powigzane
ze specyficznym cyklem zycia produktu, jakim jest gra komputerowa lub wideo, w ktérym najwieksze
przychody uzyskiwane sg bezposrednio po wprowadzeniu gry do sprzedazy. W okresie pomiedzy
wydaniem poszczegélnych gier Emitent moze nie uzyskiwa¢ przychodéw albo uzyskiwac tylko
ograniczone przychody, ponoszac jednocze$nie w tym okresie koszty biezacej dziatalno$ci. W efekcie
w takich okresach Emitent moze wykazywac tylko nieznaczne zyski, albo nawet nie wykazywac zysku.
W zwigzku z wskazang specyfikg dziatalno$ci Emitenta jego wynik finansowy bedzie wiec podlega¢
w kolejnych okresach wiekszym wahaniom w poréwnaniu do spoétek prowadzacych dziatalnosé
w innych obszarach. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent planuje produkcje i wydawanie wiekszej
liczby gier, czyli dywersyfikacje oferty, co powinno zapewni¢ Emitentowi stabilizacje przychodow
i zyskow.

7.2.11. Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréw

Specyfika rynku gier jest to, ze ich dystrybucja odbywa sie za posrednictwem operatoréow
najwiekszych platform dystrybucji gier, tj. Steam (Valve Corporation), Sony Playstation Store, Switch
Eshop (Nintendo), Xbox Store (Microsoft), a dla gier mobilnych Appstore (Apple Inc.) i Play Store
(Google Inc.), ktérzy maja silniejsza pozycje negocjacyjng w stosunku do producentéw i wydawcow
gier. Ewentualna odmowa dystrybucji danej gry Emitenta przez ktérego$ z wymienionych operatoréw
lub ustanowienie warunkéw dystrybucji ograniczajacych dostep potencjalnych odbiorcéw do danej
gry moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. PowyZsze oznacza takze, Ze
Emitent, jak kazdy producent i wydawca gier, jest uzalezniony od niewielkiej liczby kluczowych
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partneréw (dystrybutoréw). Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent planuje produkcje i wydawanie
wiekszej liczby gier, czyli dywersyfikacje oferty, przeznaczonych do dystrybucji na mozliwie wielu
platformach dystrybucji.

7.2.12. Ryzyko pogorszenia sie renomy Emitenta

Waznym atutem na rynku na ktérym dziata Emitent jest posiadanie odpowiedniej renomy, na ktéra
decydujacy wptyw maja opinie graczy na temat gier Emitenta, w tym przede wszystkim opinie
publikowane w Internecie, zwtaszcza na portalach dedykowanych dla graczy. W zwigzku z faktem, ze
podstawowym kanatem dystrybucji gier jest Internet, opinie publikowane w sieci mogg mie¢ istotne
znaczenie dla wynikéw sprzedazy gier Emitenta. Publicznie dostepne opinie na temat Emitenta moga
réwniez wptywaé na wspotprace Emitenta z jego partnerami (np. podwykonawcami). Ewentualne
pogorszenie sie renomy Emitenta mogtoby zatem negatywnie wptyna¢ zaréwno na wyniki sprzedazy
gier Emitenta, jak i na mozliwo$¢ lub koszty wspélpracy z partnerami Emitenta, a tym samym na
wyniki finansowe Emitenta. W przypadku pogorszenia sie renomy Emitenta, mogtaby réwniez
powsta¢ konieczno$¢ poniesienia dodatkowych, nieplanowanych wydatkéw na dziatania majace na
celu poprawe wizerunku Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara sie na biezaco
monitorowaé¢ opinie publikowane na swoéj temat, zwlaszcza na najbardziej popularnych forach
dedykowanych dla graczy komputerowych oraz w mediach spotecznos$ciowych, reagujac na biezaco na
pojawiajace sie opinie Krytyczne, w tym takze poprzez usuwanie lub poprawianie wskazywanych
nieprawidtowosci.

7.2.13. Ryzyko naruszenia praw autorskich

Tworzenie i wydawanie gier komputerowych i wideo wymaga pozyskiwania lub posiadania
stosownych praw autorskich. Naruszenie tych praw, nawet niezamierzone, moze spowodowaé
ograniczenie lub nawet niemozliwo$¢ sprzedazy danej gry, na ktérg Emitent poniést juz naktady
finansowe, a takze mozliwo$s¢ powstania wobec Emitenta roszczen, w tym roszczen
odszkodowawczych, z tytutu naruszenia praw autorskich. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent
stosuje w zawieranych przez siebie umowach zapisy zapewniajace przejScie na Emitenta praw
autorskich w mozliwie najszerszym zakresie, a takze wykorzystuje w swojej dziatalnosci
oprogramowanie do komercyjnego korzystania z ktérego nabyt wtasciwe prawa.

7.2.14. Ryzyko nielegalnej dystrybucji gier

Dystrybucja gier komputerowych i wideo odbywa sie za pomoca kanatéw cyfrowych, co w przypadku
gier w wersji PC zwieksza ryzyko zwiazane z nielegalnym rozpowszechnianiem gier bez zgody lub
wiedzy ich producenta lub wydawcy. Pozyskiwanie przez graczy gier Emitenta w sposdb nielegalny
moze negatywnie wptyna¢ na poziom sprzedazy oraz tym samym wyniki finansowe Emitenta. Ryzyko
to jest jednak ograniczane dzieki zabezpieczeniom stosowanym przez operatoréw platform
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dystrybucji gier i producentéw konsol dedykowanych do grania. Dodatkowo ryzyko to praktycznie
nie wystepuje w odniesieniu do rynku konsolowego, na ktérym réwniez dziata Emitent.

7.2.15. Ryzyko niepozyskania dodatkowych s$rodkéw finansowych niezbednych do
prowadzenia dziatalnosci

Pomimo faktu, Ze na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie
identyfikuje takiej potrzeby, istnieje ryzyko, Ze w przyszlosci Emitent bedzie potrzebowat
dodatkowych $rodkéw finansowych na niezaktécone prowadzenie dziatalno$ci. W ocenie Emitenta
ryzyko takie jest nieznaczne, ale w przypadku jego ziszczenia sie istnieje ryzyko, Ze zatozenia Emitenta
co do mozliwosci pozyskania dodatkowych $rodkéw beda btedne i Emitent nie bedzie w stanie
pozyska¢ takich dodatkowych s$rodkéw. Moze to oznacza¢ spowolnienie rozwoju Emitenta
i pogorszenie jego pozycji konkurencyjnej, a w skrajnie negatywnym scenariuszu nawet koniecznosé¢
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent realizuje strategie,
a w jej ramach plan wydawniczy opisany w pkt 8.2.2.3. Efektem tych dziatan powinno by¢
wygenerowanie istotnych przychodéw ze sprzedazy (dystrybucji) gier juz w roku 2021, co powinno
dodatkowo zwiekszy¢ stan srodkéw finansowych pozostajacych do dyspozycji Emitenta.

7.2.16. Ryzyko zwigzane z awariami sprzetu wykorzystywanego do produkcji gier

Produkcja gier komputerowych i wideo wymaga prawidtowo dziatajacego sprzetu elektronicznego.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku powaznej awarii sprzetu, wykorzystywanego przez Emitenta, dojdzie
do utraty lub wycieku danych, co moze doprowadzi¢ do przedtuzenia prac nad poszczegdélnymi
projektami lub nawet do zaprzestania prowadzenia niektérych projektéw, co zawsze oznacza straty
finansowe dla Emitenta. MozZe to réwniez skutkowa¢ niemozliwoscia wywigzania sie z zobowigzan
wobec kontrahentéw Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent korzysta z wiasciwie
serwisowanego sprzetu elektronicznego renomowanych producentéw, a przede wszystkim chroni i na
biezaco tworzy kopie zapasowe danych zapisywanych na tym sprzecie.

7.2.17. Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wplyw maja nowe technologie i rozwigzania informatyczne. Rynek
nowych technologii jest rynkiem szybko rozwijajacym sie, co powoduje konieczno$¢ ciagtego
monitorowania pojawiajacych sie tendencji i szybkiego dostosowywania sie do nowowprowadzanych
rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko niedostosowania sie Emitenta do zmieniajgcych sie warunkéw
technologicznych. co moze negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta. Celem
ograniczenia tego ryzyka Emitent na biezagco monitoruje rynek, tak aby z wyprzedzeniem reagowac na
zachodzace zmiany.
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7.2.18. Ryzyko btedéw ludzkich

Jak kazda dziatalno$¢ gospodarcza, dziatalno$¢ Emitenta jest narazona na ryzyko powstania btedow,
zamierzonych lub niezamierzonych, po stronie wspéipracownikéw lub partneréw Emitenta.
W procesie produkcji gier btedy te moga przy tym ujawniac sie niekiedy dopiero po uptywie dtuzszego
czasu (p.. dopiero po wydaniu gry). Btedy te moga doprowadzi¢ do przedtuzenia prac nad danym
projektem lub nawet do zaprzestania prowadzenia projektu, co zawsze oznacza straty finansowe dla
Emitenta. Niektére z tych btedéw moga réwniez skutkowa¢ obnizeniem jakoSci i wptywac na sprzedaz
gry. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent kontroluje na biezaco jako$¢ produkowanych
i wydawanych gier oraz przeprowadza testy gier przed ich wprowadzeniem do sprzedazy.

7.3.  Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym
7.3.1. Ryzyko zwigzane z nabywaniem akcji Emitenta

Inwestorzy rozwazajacy nabycie akcji Emitenta powinni w swoich decyzjach uwzglednia¢ ryzyko
towarzyszace tego typu inwestycjom. Wynika to z faktu, Ze ksztaltowanie sie cen papieréw
warto$ciowych notowanych na gietdach papieréw warto$ciowych jest nieprzewidywalne zaréwno
w krotkim, jak i dtugim okresie. Poziom zmienno$ci cen papieréw wartosciowych, a tym samym
ryzyko inwestycji, jest zazwyczaj wyZszy niZz poziom zmienno$ci cen innych instrumentéw
finansowych dostepnych na rynku kapitatowym, takich jak papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne wybranych funduszy
inwestycyjnych zamknietych, czy zabezpieczone diuzne papiery wartoSciowe. Kurs gietdowy akcji
wprowadzonych do obrotu moze podlega¢ znacznym wahaniom, spowodowanym licznymi
czynnikami, do ktérych nalezy zaliczy¢ m.in.: zmiany w wynikach operacyjnych Emitenta, rozmiar
i ptynno$¢ rynku, zmiane kurséw walut i stopy inflacji, koniunkture na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, zmiane faktyczng lub prognozowang sytuacji polityczno-gospodarczej
na $wiecie, w regionie lub w Polsce, a takze koniunktury na gietdach swiatowych.

7.3.2. Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papier6w wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlegac
znaczgcym wahaniom, w zalezno$ci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza od
wielu ztozonych czynnikéw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdlnych inwestoréw. Wiele czynnikéw wptywajacych
na ceny papieréw warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od
sytuacji i dziatann Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan cen papieréw warto$ciowych notowanych
w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krotkim, jak i w ditugim terminie, jest przy tym bardzo
trudne. Jednoczesnie papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie
mniejsza ptynnoscia w stosunku do papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym.
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W zwiazku z powyzZszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mégt sprzedac ich
w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym
przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich
nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, Ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw warto$ciowych
Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci
zakupu tych papieréw w wybranym przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie
cenie. Nalezy podkresli¢, ze ryzyko inwestowania w papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym
systemie obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym,
w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego
wzrostu lub zréwnowazonych.

7.3.3. Ryzyko obnizenia kursu akcji Emitenta w zwigzku z wprowadzeniem do obrotu AKcji
Serii A, Akcji Serii C i AKkcji Serii F

Inwestorzy powinni mie¢ §wiadomos¢, Ze na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadzane s3 akcje reprezentujace 75,35 proc. kapitatu
zaktadowego Emitenta i 75,35 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Oznacza to ponad czterokrotne
zwiekszenie tacznej liczby akcji Emitenta znajdujacych sie w obrocie na rynku NewConnect. Moze to
miec istotny negatywny wplyw na kurs akcji Emitenta. Ryzyko to jest zwiekszone z uwagi na:
1) cene emisyjng za jaka w roku 2017 obejmowano Akcje Serii F (tj. 20 gr), stanowigce wiekszos¢
akcji wprowadzanych do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego;
2) cene nabycia 1.550.304 akcji przez pana Michata Bernata, Prezesa Zarzadu Emitenta,
wynoszaca tacznie 1 zt.

7.3.4. Ryzyko obnizenia kursu lub plynnosci akcji w zwigzku z publikacja niekorzystnych
informacji dotyczacych Emitenta lub rynkéw, na ktorych dziata Emitent

Na ksztattowanie rynkowej ceny akcji Emitenta wptyw moze mie¢ publikowanie informacji
dotyczacych Emitenta, jak i rynkéw, na ktérych dziata Emitent. Publikacja informacji o negatywnym
wydzwieku moze wywota¢ niekorzystne reakcje inwestoréw, powodujac spadek popytu na akcje,
spadek kursu akgcji lub spadek wolumenu ich obrotu.

7.3.5. Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent nie planuje emisji nowych
akcji. Jednak w przypadku wystapienia nieprzewidzianych zdarzen, niekorzystnych dla realizacji
strategii rozwoju lub dla samego Emitenta, lub w przypadku gdy rozw6j Emitenta bedzie nastepowat
szybciej niz zaktadajg to obecne plany i wymagat bedzie dodatkowych $rodkéw finansowych, moze
powstac konieczno$¢ pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych w drodze emisji nowych akgji.
Moze to prowadzi¢ do tzw. rozwodnienia akcjonariuszy lub spadku kursu wcze$niej wyemitowanych
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akcji. Emitent ocenia to ryzyko jako niewielkie, gdyZ w przewidywalnej przysztosci nie planuje emisji
nowych akcji.

7.3.6. Ryzyko zwiazane z zakwalifikowaniem akcji Emitenta do segmentu NC Alert

W celu zapewnienia wiekszej transparentno$ci rynku oraz utatwienie inwestorom identyfikacji spotek
pod katem ich kondycji finansowej i zwigzanego z tym ryzyka finansowego. Organizator
Alternatywnego Systemu kwalifikuje wszystkie notowane spoétki do 1 z 3 segmentéw rynku.
Kwalifikacja spétek do segmentéw przeprowadzana jest raz na kwartat, na 2 dni sesyjne przed
ostatnim dniem obrotu marca, czerwca, wrze$nia i grudnia kazdego roku. Spétki zakwalifikowane do
poszczegdlnych segmentéw s3 oznaczane w sposéb szczegélny w serwisach informacyjnych Gietdy
oraz na stronie NewConnect. Nalezy zwroci¢ uwage, Ze akcje zakwalifikowane do segmentu NC Alert
notowane sa w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym lub jednokrotnym okre$laniem kursu
w ciggu kazdego dnia notowan. Nalezy mie¢ $wiadomo$¢, ze w takiej sytuacji akcjonariusze majg
ograniczone mozliwosci zbywania i nabywania akcji. Emitent zaklada, Ze powyzsze ryzyko ma
charakter teoretyczny, gdyz w przewidywalnej przyszlosci nie powinno by¢ podstaw do
zakwalifikowania Akcji do segmentu NC Alert

7.3.7. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi (1) na wniosek emitenta, (2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow, lub (3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace
w alternatywnym systemie.

Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajac obradt
instrumentami finansowymi moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin
ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w ppkt (2) lub (3) powyze;j.

W mysl §11 ust 2 Regulaminu ASO W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrdét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisOw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
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naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogloby spowodowa¢
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Na podstawie §9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem
notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego
zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypelniania w
stosunku do tych instrumentéw wymogéw animowania w zakresie obecnos$ci w arkuszu zlecen,
minimalnej warto$ci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania
- okreslonych w Zataczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto zgodnie z §9 ust. 5 Regulaminu ASO,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzZej, w szczegdlnosci z uwagi na
charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w
alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednocze$nie w takim
przypadku, Organizator ASO moze wezwac¢ Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej,
w terminie 30 dni od tego wezwania, jeZeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi Emitenta. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku
rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe Emitenta notowane
sa w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okres$laniem kursu jednolitego - poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z jednokrotnym okre$laniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO, instrumenty finansowe
Emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o
notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okres$laniem kursu jednolitego, jednak nie wczes$niej niz od dnia wejscia w
zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect
Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okres$laniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o
dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami
lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okres$laniem kursu jednolitego.
Akcje, ktoére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie
notowan cigglych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow
obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator ASO nie
postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym

DOKUMENT INFORMACYJNY - UPROSZCZONY SHOCKWORK GAMES S.A. Strona | 86



Yy 4
A shockwork
ay Games

okreslaniem kursu jednolitego.

W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie internetowej Organizatora ASO
co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejScia w Zycie.

Ponadto, zgodnie z §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora ASO
zachodzi konieczno$¢ dalszego wspéldziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy,
Organizator ASO mozZe zobowigza¢ Emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2
pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczacej wspotdziatania z emitentem w zakresie wypetniania
przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO oraz monitorowania
prawidtowos$ci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw oraz biezacego doradzania emitentowi
w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. Umowa ta powinna
zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywaé przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej
zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed
uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu
ASO, Emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac¢ do konca okresu
wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢
przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigZzacej umowy z Autoryzowanym
Doradca, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora ASO, o ktoérej mowa
w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku niepodpisania przez Emitenta umowy z Autoryzowanym
Doradca w terminie, o ktérym mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych
od dnia rozwiazania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17 b ust. 2 Regulaminu
ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed
upltywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w Zycie
odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan akcji
w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowa¢ dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy
akji.
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7.3.8. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem lub wycofaniem akcji z obrotu New Connect

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzeZeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu,
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu: (1) na
wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym, (2) jezeli uzna, Ze wymaga tego
bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikdw, (3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy
obowigzujace w Alternatywnym Systemie Obrotu, (4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, lub (5)
wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpié
odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzeZeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu,
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe
zZ obrotu w alternatywnym systemie: (1) w przypadkach okreSlonych przepisami prawa,
w szczeg6lnosci: (a) w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na
wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, (b) w przypadku akcji - po uptywie 6
miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to,
Ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania, (2) jezeli
zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona, lub (3) w przypadku zniesienia dematerializacji
tych instrumentéw.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych
instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji
poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje
o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz
z uzasadnieniem przekaza¢ niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za
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posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego
Systemu adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi
decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze zlozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii
Organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest
niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie p6Zniej jednak niz w terminie
30 dni roboczych od dnia jego ztoZenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gieldy. W przypadku
gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oSwiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do
rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli
Organizator Alternatywnego Systemu uzna, Ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje
w cato$ci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzona uchwate, bez zasiegania opinii Rady
Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie
terminu do ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia -
z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji
o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega
zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych
instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zlozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wcze$niej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi
uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Postanowien §12a ust. 1 - 5
Regulaminu ASO nie stosuje w przypadku, o ktérym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu
ASO, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spelnienia przez emitenta dodatkowych
warunkéw. Postanowien §12a ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje sie w przypadkach, o ktorych
mowa w §12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu ASO.

Zgodnie z §13 Regulaminu ASO, informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu podawane sa niezwtocznie do wiadomo$ci publicznej w sposéb
okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Na podstawie §9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowien Regulaminu ASO, warunkiem
notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego
zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzal sie do wypeiniania
w stosunku do tych instrumentéw wymogéw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen,
minimalnej warto$ci zlecen i maksymalnego spreadu, jak roéwniez dodatkowych warunkéow
animowania - okreslonych w Zataczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto zgodnie z §9 ust. 5
Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych
w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej,
w szczegblnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez
Organizatora ASO. Jednoczesnie w takim przypadku, Organizator ASO moze wezwa¢ Emitenta do
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spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za
konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta. Z zastrzezeniem §9
ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem
Rynku, instrumenty finansowe Emitenta notowane sa w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasdniecia wlasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okres$laniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego
dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu
obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku
zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych Emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okres$laniem kursu jednolitego, jednak nie wcze$niej niz od dnia wejscia
w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert notowane s3 w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu
informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego. Akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg
w systemie notowan cigglych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci
uczestnikéw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator
ASO nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego.

W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie internetowej Organizatora
ASO co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejscia w Zycie.

Ponadto, zgodnie z §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora ASO
zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw
informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy,
Organizator ASO moze zobowigza¢ Emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2
pkt 3) i 4) Regulaminu ASO, tj. umowy dotyczacej wspoétdziatania z emitentem w zakresie wypetniania
przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO oraz monitorowania
prawidtowosci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw oraz biezgcego doradzania emitentowi
w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. Umowa ta powinna
zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego
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Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej
zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradca przed
uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjetej na podstawie §17b ust. 1
Regulaminu ASO, Emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy w terminie 20 dni roboczych
od dnia rozwiazania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywaé do
konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania
powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktéorym emitent nie posiadal prawnie wigzacej umowy z
Autoryzowanym Doradcg, do ktorej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora ASO,
o ktorej mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy
z Autoryzowanym Doradca lub braku jej wej$cia w Zycie w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1
Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej
umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed upltywem 3 miesiecy od
rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w Zzycie odpowiednia umowa z
Autoryzowanym Doradca, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczyé instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 3 i §12a Regulaminu
ASO stosuje sie odpowiednio.

Inwestorzy powinni mie¢ Swiadomos$¢, ze wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowaé dla Akcjonariuszy powaznymi utrudnieniami
w sprzedazy akcji.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

1) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

2) w przypadku gdy obrét okreSlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidilowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja Nadzoru
Finansowego moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W Zadaniu, o ktérym mowa powyzej,
Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazac termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, Ze w dniu jego uptywu
beda zachodzity przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego
uchyla decyzje zawierajacy zgdanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, Ze nie zachodza
przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
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bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestoréw.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje
0 wystapieniu z takim Zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét danym
instrumentem finansowym zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenistwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na
zadanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwlocznie do
publicznej wiadomoSci informacje o wystapieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu.

Na podstawie art. 78 ust. 4a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjaé¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
warto$ciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi z obrotu, w
przypadku gdy instrumenty te przestaty speilnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod
warunkiem zZe nie spowoduje to znaczjcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o
zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku zawieszenia
lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje do spoétek
prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO oraz podmiotow
systematycznie internalizujacych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z Zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji spo6tki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 informacje
poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomos$ci publicznej Rozporzadzenia MAR,
chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢ powazng szkode dla
interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
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Na podstawie art. 78 ust. 4e ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku otrzymania
od wilasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzoér
nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego Komisja
wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw prowadzacych ASO, oraz
podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, organizujacych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z Zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

7.3.9. Ryzyko zwiazane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

1) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

2) w przypadku gdy obrét okreSlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja Nadzoru
Finansowego moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W Zadaniu, o ktérym mowa powyzej,
Komisja Nadzoru Finansowego moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, Ze w dniu jego uptywu
beda zachodzily przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego
uchyla decyzje zawierajaca zadanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, Ze nie zachodza
przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interes6w inwestoréw.
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Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwltocznie do publicznej wiadomosci informacje o
wystapieniu z takim Zagdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét danym
instrumentem finansowym zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenistwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na
zadanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwlocznie do
publicznej wiadomoSci informacje o wystapieniu z takim Zgdaniem do Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu.

Na podstawie art. 78 ust. 4a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjaé¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
warto$ciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w
przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowiazujagce na tym rynku, pod
warunkiem Ze nie spowoduje to znaczjcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagroZenia
prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o
zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku zawieszenia
lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje do spoétek
prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO, innych podmiotow
prowadzacych OTF oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obroét tymi samymi instrumentami finansowymi
lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z Zadaniem zawieszenia lub wykluczenia
z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w
przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem
wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku,
ogloszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji sp6tki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informac;ji poufnych do
wiadomo$ci publicznej Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu
mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Na podstawie art. 78 ust. 4e ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku otrzymania
od wlasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujacego w tym panstwie nadzor
nad ASO informacji o wystapieniu przez ten organ z Zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego Komisja
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wystepuje do spoétek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw prowadzacych ASO, oraz
podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, organizujgcych obrot tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z Zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufne;j,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

7.3.10. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig nalozZenia kary upomnienia lub kary pienieznej

W mysl §17c Regulaminu ASO w przypadku nie przestrzegania przez Emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub w przypadku nie wykonywania, lub
nienalezytego wykonywania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, w
szczegoOlnosci obowigzkéw okre$lonych w §15a i 15b lub w §17-17b, Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnieé Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.

Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze
wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysziosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé
Emitenta do opublikowania okre$lonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreSlone w niniejszym rozdziale, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta acznie z karg
pieniezna natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekraczaé¢ 50.000,00
zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia
§17c ust. 2 Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.
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Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej
kary pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane
finansowaniu prowadzenia przez te fundacje dziatalnoS$ci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju
runku kapitalowego oraz promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wséréd spoteczenstwa.
Wptata powinna nastgpi¢ w terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego decyzja o jej natozeniu
podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, Emitent
zobowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

7.3.11. Ryzyko dotyczace mozliwo$ci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF
za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Emitent, jako sp6tka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega
obowigzkom wynikajacym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie.
Komisja Nadzoru Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie lub niewla$ciwe wykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w
szczegoOlnosci obowigzkow wynikajacych powyzszych regulacji.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni
od dnia:
» przydziatu papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, a w przypadku
niedokonywania przydziatu akcji - od dnia ich wydania,
+ wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu papieréw warto$ciowych,
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem
dokonania wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W
przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek,
Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢
kare pieniezna do wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje

obowigzki wynikajace z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego

moze podja¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢
kare pieniezng (w zalezno$ci od typu i wagi naruszenia):

*  w zakresie okre$§lonym w art. 96 ust. 1 pkt 1-4, art. 96 ust. 1a oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie
-do 1.000.000 zt;

*  wzakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

*+ w zakresie okreSlonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty
stanowigcej 5 proc. catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzys$ci osiagnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia
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obowigzkow, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej
korzy$ci lub uniknietej straty;
albo zastosowa¢ wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tacznie. W decyzji o wykluczeniu papierow
warto$ciowych z obrotu Komisja okre$la termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego skutek ten
nastepuje.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o
Ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwltocznego przekazania informacji
poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia
trybu i warunkéw opdZnienia na wlasng odpowiedzialno$¢ publikacji informacji poufnej okreslonych
w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w
wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2 proc. catkowitego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta
w wyniku naruszenia tych obowigzkéw - kare pieniezng do wysoko$ci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegé6lnosci pod uwage:

* wage naruszenia oraz czas jego trwania;

*  przyczyny naruszenia;

* sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

+ skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub
podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile
mozna te skale ustali¢;

* straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

+ gotowo$¢ podmiotu dopuszczajacego sie naruszenia do wspdipracy z Komisjga podczas
wyjasniania okoliczno$ci tego naruszenia;

* uprzednie naruszenia przepiséw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktow
prawa Unii Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popeinione przez
podmiot, na ktéry jest naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2
proc. catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art.
176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1
Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty.
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W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym
powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktéry dopuscit sie
naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we
wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiegaé¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztoéci. Srodek
ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw o
ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych powyzej. KNF, naktadajac sankcje, o ktérej
mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.
Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokos$ci 1.000.000 zt.

W przypadku nalozenia takiej kary obroét instrumentami finansowymi Emitenta moze staé sie
utrudniony badZ niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moZe mie¢
istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Nie mozna z géry wykluczy¢ ryzyka wystapienia ktéregos$ z opisanych powyzej zdarzen w przysztosci
w odniesieniu do Spoétki. Skutkiem natozenia kar administracyjnych moze by¢, oprdécz pogorszenia
wyniku finansowego, takze pogorszenie sie reputacji Emitenta, mogace negatywnie wptywac na kurs
jego akcji.

7.3.12. Ryzyko zwigzane z Animatorem Rynku

Zgodnie z §9 Regulaminu ASO, z zachowaniem wyjatkéw wskazanych w tymze paragrafie, warunkiem
notowania instrumentéw finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest istnienie waznego
zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w
stosunku do tych instrumentéw wymogdéw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen,
minimalnej warto$ci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkow
animowania - okres$lonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Organizator ASO moze postanowié
o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci
spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegélno$ci z uwagi na charakter tych
instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w
alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. W takim przypadku,
Organizator ASO moze jednak zawsze wezwal Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa
powyzZej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci
obrotu instrumentami finansowymi Emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora
Rynku w Alternatywnym Systemie Obrotu, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie postanowi o
zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
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jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem
Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta w
systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczeéniej niz od dnia wejécia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

7.3.13. Ryzyko zwiazane z Autoryzowanym Doradca

Zgodnie z §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu wskazanego w §18
ust. 3 Regulaminu ASO w ocenie Organizatora ASO zachodzi konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania
emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do
wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO moZe zobowigza¢ emitenta do
zawarcia umowy dotyczacej wspoétdziatania z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta
obowigzkéw informacyjnych okre$lonych w Regulaminie ASO oraz monitorowania prawidtowosci
wypetniania przez emitentéw tych obowigzkéw oraz biezgcego doradzania emitentowi w zakresie
dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO. W przypadku niepodpisania
przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradca w terminie 20 dni, lub w przypadku
wypowiedzenia lub wygasniecia tej umowy w terminie 20 dni od daty wypowiedzenia lub wyga$niecia
(z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie
posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na
podstawie decyzji Organizatora ASO), Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia okresu zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.
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8. Informacje o Emitencie
8.1.  KrotKi opis historii Emitenta

Emitent zostat zarejestrowany w dniu 14 kwietnia 2010 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000353979, pod firmg ,Venture Capital Poland S.A.”.

Do poczatku roku 2020 Emitent prowadzit dziatalno$¢ inwestycyjng, polegajaca na inwestowaniu w
wybrane sp6tki portfelowe.

W pierwszej potowie roku 2020, w zwigzku z niezadowalajgcymi wynikami osigganymi z prowadzenia
dziatalnos$ci inwestycyjnej, zapadia decyzja o =zaprzestaniem prowadzenia tej dziatalnos$ci i
rozpoczeciu dziatalnosci w zakresie tworzenia gier wideo.

Zmiana przedmiotu dziatalno$ci, na dziatalno$¢ w zakresie produkcji gier wideo, oraz firmy Emitenta,
na ,Shockwork Games S.A.”, nastgpita w oparciu o uchwate nr 3 Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 29 maja 2020 roku.

Celem rozpoczecia dziatalnos$ci w zakresie produkcji gier wideo, w dniu 7 kwietnia 2020 roku Emitent
nabyt od Michata Bernata - Prezesa Zarzadu Emitenta - przedsiebiorstwo Shockwork Games Michat
Bernat, stanowiace zorganizowany zesp6t sktadnikéw materialnych i niematerialnych, obejmujacych
wszystko, co wchodzi w skiad przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55! kodeksu cywilnego. (raport
biezacy ESPI nr 19/2020 z dnia 7 kwietnia 2020 roku). W wykonaniu postanowien przedmiotowej
umowy na Emitenta przeszly, w szczego6lnosci, ale nie wylacznie, nieograniczone w jakikolwiek sposéb
autorskie prawa majatkowe i osobiste do gry Alder's Blood, z zastrzezeniem tylko i wylacznie, praw
jakie do gry posiada jej wydawca. Ponadto, w wykonaniu postanowien przedmiotowej umowy
cztonkowie zespotu przedsiebiorstwa Shockwork Games Michat Bernat stali sie cztonkami zespotu
Spotki.

W zamian za nabycie przedmiotowego przedsiebiorstwa Emitent zaptacit Michatowi Bernatowi cene
w wysokosci 1 zt (jeden ztoty). Zgodnie z umowg, Emitent nie poniost i nie bedzie ponosit
jakichkolwiek innych wydatkéw z tytutu nabycia Przedsiebiorstwa. Cena zostata ustalona w zwigzku z
faktem, ze jednocze$nie Michat Bernat nabyt od akcjonariusza Emitenta, tj. Aspesi Investments
Limited, 1.550.304 (jeden milion piecset piec¢dziesiat tysiecy trzysta cztery) akcji Emitenta i stat sie
tym samym znaczacym akcjonariuszem Emitenta, a dodatkowo Michatl Bernat, jako Prezes Zarzadu
Emitenta, Kkontynuuje w ramach Emitenta dziatalno$§¢ prowadzona uprzednio w ramach
przedsiebiorstwa.
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W umowie zbycia przedmiotowego przedsiebiorstwa Michat Bernat zagwarantowat Emitentowi, Ze:

1. wysokos$¢ zobowigzan przedsiebiorstwa, zaré6wno wymagalnych, jak i niewymagalnych, jest nie
wyzsza niz 2.500 zt (dwa tysiace piecset ztotych);

2. w sktad przedsiebiorstwa wchodza, w szczegélnosci, ale nie wylacznie, nieograniczone w
jakikolwiek spos6b autorskie prawa majgtkowe i osobiste do gry Alder's Blood, z zastrzezeniem
tylko i wylacznie, praw jakie do gry tej posiada No Gravity Games S.A. z siedzibg w Warszawie,
jako wydaweca gry.

W dniu 23 lipca 2020 roku doszto do wpisu do rejestru przedsiebiorcéw zmiany przedmiotu
dziatalno$ci Emitenta oraz firmy Emitenta, w ten sposdb, Ze miejsce firmy w brzmieniu ,Venture
Capital Poland S.A.” wpisano ,Shockwork Games S.A.”.

8.2.  Informacje o dzialalno$ci Emitenta
8.2.1. Informacje ogélne

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajacg na samodzielnym tworzeniu (produkcji) gier wideo. Emitent
jest tym samym tzw. deweloperem. Przy wydawaniu gier Emitent korzysta z ustug zewnetrznych
wydawcow.

Emitent skupia sie na tworzenie gier niskobudzetowych, o wysokiej jakosci produkcyjne;j,
przeznaczonych na najpopularniejsze platformy dystrybucji cyfrowej, ktérych budzet produkcyjny
wynosi od 200 tys. zt do 500 tys. zt. Wynika to z oceny posiadanych kompetencji oraz dazenia do
ograniczania ryzyka zwigzanego z finansowaniem pojedynczej gry.

Z racji organizacji rynku gier Emitent dziata na rynku miedzynarodowym, gdyz dystrybucja gier na
platformach cyfrowych z zasady skierowana jest do klientéw z catego swiata.

Dziatalno$¢ Emitenta, polegajaca na tworzeniu gier wideo, prowadzona jest w oparciu o sktadniki
majatkowe nabyte na podstawie umowy nabycia przedsiebiorstwa Shockwork Games Michat Bernat,
zawartej w dniu 7 kwietnia 2020 roku (raport biezacy ESPI nr 19/2020 z dnia 7 kwietnia 2020 roku).
W wykonaniu postanowien przedmiotowej umowy na Emitenta przeszly, w szczegélnosci, ale nie
wytacznie, nieograniczone w jakikolwiek sposéb autorskie prawa majatkowe i osobiste do gry Alder's
Blood, z zastrzezeniem tylko i wylacznie, praw jakie do gry posiada jej wydawca. Ponadto, w
wykonaniu postanowien przedmiotowej umowy cztonkowie zespotu przedsiebiorstwa Shockwork
Games Michat Bernat stali sie cztonkami zespotu Spétki.

Dziatalno$¢ Emitenta prowadzona jest w oparciu o aktywa przedsiebiorstwa Shockwork Games Michat
Bernat oraz do$wiadczenie cztonkéw zespotu tego przedsiebiorstwa.
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Emitent nie identyfikuje istotnego ryzyka, zwigzanego z faktem nabycia przedsiebiorstwa Shockwork
Games Michat Bernat za cene 1 zi. Emitent wyjasnia, Ze cena zbycia przedsiebiorstwa (1 zi) zostata
ustalona przy uwzglednieniu faktu, ze dla niezakldéconej kontynuacji dziatalnos$ci przedsiebiorstwa
bezwzglednie konieczne bylo uzyskanie dodatkowego finansowania dla przedsiebiorstwa, a bez
takiego dodatkowego finansowania konieczne byloby wstrzymanie dziatalnoS$ci przedsiebiorstwa
z uwagi na brak srodkéw niezbednych do regulowania zobowigzan przedsiebiorstwa. Okoliczno$¢ ta
zostala wskazana w umowie zbycia przedsiebiorstwa (§4) i miata petlne potwierdzenie w stanie
faktycznym na dzien zawarcia umowy, a jednocze$nie po zawarciu umowy pozyskano niezbedne
finansowanie, co zostato opisane w niniejszym Dokumencie Informacyjnym. Powyzsze wskazuje, Ze
brak jest uzasadnionych podstaw do kwestionowania ceny zbycia przedsiebiorstwa. Ponadto,
w okoliczno$ciach sprawy, nie sposéb przyjac, ze warto$¢ transakcji zostata ustalona w celu obniZenia
naleznosci publicznoprawnych (podatkowych). Podstawowym celem transakcji byto bowiem
zwiekszenie szansy na pozyskanie niezbednego finansowania, a dodatkowymi celami byto uzyskanie
wyceny kompetencji posiadanych przez zesp6t przedsiebiorstwa Shockwork Games Michat Bernat
oraz ograniczenie ryzyka zwigzanego z prowadzeniem dziatalnoSci gospodarczej w formie
jednoosobowej dziatalno$ci gospodarczej. Co istotne, ryzyka zwigzanego z faktem nabycia
przedsiebiorstwa Shockwork Games Michat Bernat za cene 1 zi, nie sygnalizowali réwniez, zaréwno
ksiegowi Emitenta, jak i biegly rewident, badajacy sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2020.
W szczeg6lnosci biegly rewident nie sugerowat nawet rozwazenia mozliwosci stworzenia rezerwy na
potencjalne zobowigzanie podatkowe zwigzane 2z mozliwoscia kwestionowania wartos$ci
przedmiotowej transakcji z punktu widzenia podatkowego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego gra Alder’s Blood jest jedyna gra
Emitenta generujaca przychody. Gra jest dystrybuowana na platformach Nintendo Switch, Steam i
GoG.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent pracuje nad 4 nowymi grami,

to jest:
Ip. | Tytutl Platforma Stan zaawansowania | Planowana data
prac wydania*
1. | Your Dead Majesty | Steam, Nintendo gra ukonczona, wrzesien 2021
Switch, PS4 przekazana do
wydawcy
2. | Nadir Steam, Nintendo koncowy etap wrzesien 2021
Switch, PS4, Xbox produkcji
One
3. | Alder's Blood 2 Steam, Nintendo w produkcji [ kwartat 2022
Switch, PS5, Xbox X
4. | Tribal Space Steam, Nintendo poczatkowy etap [I kwartat 2022
Switch, PS4, Xbox produkgcji
One

* planowany termin wydania gry moze ulec zmianie

Tworzenie gry Your Dead Majesty zostato juz zakoniczone, a Emitent wprowadzit juz takze wszystkie
poprawki wskazane przez wydawce po przeprowadzeniu testow gry. Emitent oczekuje obecnie na
ustalenie przez wydawce ostatecznej daty premiery gry. Gra Nadir zostat udostepniona na platformie
itch.io w dniu 24 lipca 2021 roku, w formule ,early access” (wczesny dostep) i bedzie aktualizowana
regularnie, az do czasu pelnej premiery na platformach Steam i Switch, co powinno nastgpi¢ we
wrze$niu 2021 roku. Dwie pozostate gry zostang stworzone w roku 2021, ale ich premiera jest
planowana na rok 2022.

Z racji organizacji rynku gier Emitent dziata na rynku miedzynarodowym, gdyz dystrybucja gier na
platformach cyfrowych z zasady skierowana jest do klientéw z catego swiata. Gry Emitenta s3 i beda
sprzedawane na catym Swiecie w modelu dystrybucji cyfrowej, za posrednictwem najwiekszych i
najpopularniejszych platform dystrybucyjnych gier na $wiecie, przy czym na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent skupia sie na tworzeniu gier przeznaczonych na
platformy Nintendo Switch oraz Steam, co nie wyklucza, ze wydawcy podejmuja decyzje o wydawaniu
poszczegdlnych gier Emitenta takze na inne platformy, w sytuacji, gdy ich zdaniem jest to uzasadnione
ekonomicznie.
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8.2.2. Opis dziatalnos$ci Emitenta
8.2.2.1.Model biznesu

Emitent dziata jako producent (deweloper) gier wydawanych przez podmioty trzecie (wydawcy).
W modelu tym po stworzeniu gry deweloper przekazuje gre wydawcy, ktéry zajmuje sie jej
komercjalizacja (sprzedaza) i ponosi zwigzane z tym naktady. Bardzo czesto wydawca finansuje lub
wspoétfinansuje przy tym produkcje gry. Model ten ogranicza ryzyko dewelopera, poprzez brak
konieczno$ci ponoszenia naktadéw na komercjalizacje gry, a czesto réwniez na produkcje gry. Model
ten nie wymaga réwniez posiadania przez dewelopera kompetencji niezbednych do komercjalizacji
gry. Jednocze$nie w modelu tym deweloper zmuszony jest dzieli¢ sie przychodami z komercjalizacji
gry z wydawca.

Celem ograniczenia ryzyka zwigzanego z tworzeniem nowych gier Emitent stara sie konsultowac¢ gry,
do ktdérych tworzenia przystepuje, z ich potencjalnymi, do§wiadczonymi wydawcami, badajac w ten
spos6b potencjal sprzedazowy danej gry. Niewykluczone jest tez tworzenie traileréw gier, celem
badania zainteresowania gra ze strony potencjalnych graczy. Sp6tka dazy do tworzenia tylko dobrze
przygotowanych i przetestowanych gier, ktére na etapie produkcji zdotaty pozyskaé odpowiednie
zainteresowanie spotecznosci graczy.

Emitent konsekwentnie tworzy wokot siebie ekosystem ztozony z inwestoréow, wydawcéw,
podwykonawcow i ekspertéow, chcac jak najlepiej wykorzysta¢ swoéj potencjat i jednoczesnie
minimalizowa¢ ryzyka zwigzane z produkcjg nowych gier. Wspoétpraca z tymi podmiotami pozwala na
podejmowanie decyzji o przystapieniu do produkcji gry (o poniesieniu naktadéw na produkcje) po
uzyskaniu pozytywnej odpowiedzi co do potencjatu sprzedazowego danej gry. Ogranicza to znacznie
ryzyko Emitenta i pozwala skupia¢ sie na tworzeniu tych gier, ktore daja wieksza szanse na sukces
rynkowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent skupia sie na tworzeniu gier
przeznaczonych na platformy Nintendo Switch oraz Steam. Wynika to z analizy aktualnej sytuacji
rynkowej oraz posiadanych przez Emitenta kompetencji.

Emitent skupia sie na tworzenie gier niskobudzetowych, o wysokiej jakosci produkcyjnej,
przeznaczonych na wszystkie najpopularniejsze platformy dystrybucji cyfrowej, ktérych budzet
produkcyjny wynosi od 200 tys. zt do 500 tys. zt. Wynika to z oceny posiadanych kompetencji oraz
dazenia do ograniczania ryzyka zwigzanego z finansowaniem pojedynczej gry.

Produkcja gier Emitenta finansowana jest:
1. ze $Srodkéw wiasnych Emitenta;
2. ze Srodkéw wydawcow gier;
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3. ze Srodkéw inwestoréw, w oparciu o umowy zaktadajgce udziat inwestoréw w przychodach z gry
w zmiana za udziat w przychodach z gry.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent ma zapewnione finansowanie
niezbedne do zakonczenia procesu produkcji wszystkich gier, ktére znajduja sie w fazie produkcji,
opisanych w pkt 8.2.2.3.

8.2.2.2.Wydane gry Emitenta

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent wydat jedna gre, to jest Alder’s
Blood.

Premiera gry Alder's Blood na platformie Switch, miata miejsce 13 marca 2020 roku, a na platformach
Steam i GoG 10 kwietnia 2020 roku.

Alder’s Blood to turowa, taktyczna skradanka z elementami strategii. Gracz wciela sie w dowddce
Lowcow, czyli mierzacych sie z potworami ludzi cienia, ktérzy specjalizujg sie w tropieniu, zastawianiu
sidetl i btyskawicznym ataku z zaskoczenia. W walce z potworami Lowcy positkujg sie taktyka,
wyspecjalizowanym arsenatem broni oraz magia. Jednak w starciu 1 na 1 z bestig, nawet najbardziej
doswiadczony i sprawny Lowca, nie ma zadnych szans. Dlatego walka wesp6t z innymi Lowcami oraz
przedktadanie taktyki ponad site mies$ni, ma kluczowe znaczenie dla przetrwania zaré6wno jednostki,
jak i catej grupy. Zwtaszcza, ze zadne krwi monstra potrafig z tatwoscig zwietrzy¢ Lowce, jesli ten nie
bedzie ostrozny.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego gra jest dystrybuowana na
platformach Nintendo Switch, Steam oraz GoG i generuje istotne dla Emitenta przychody, przy czym
przychody te znaczaco przewyzszyly juz koszty produkc;ji gry.

Do dnia 22 lutego 2021 roku na wszystkich platformach dystrybucji sprzedano 14.968 kopii gry.

W III kwartale 2021 roku gra Alder’s Blood zostanie wydana takze na platformy PS4 i Xbox One.
Koszty portowania gry na te platformy poniesie wydawca gry, a Emitent bedzie mial udziat w
przychodach z tytutu dystrybucji (sprzedazy) gry Alder's Blood na tych platformach.

Celem optymalnego wykorzystania potencjatu gry Alder's Blood, Emitent zamierza prowadzié
dziatania majace na celu budowania marki Alder’s Blood i komercjalizowanie potencjatu tej gry. W
ramach tych dziatan, Emitent zawart umowe licencyjna na stworzenie i wydanie gry RPG (role-playing
game) opartej na $wiecie gry Alder's Blood. Gra w tej wersji zostanie wydana w formie papierowej
(ksigzka). W III kwartale 2021 roku Emitent zamierza przeprowadzi¢ kampanie gry w tej wersji na
platformie Kickstarter, a nastepnie wydaé¢ gre przed koncem roku 2021. Emitent prowadzi
jednocze$nie dziatania majace na celu zawarcie umowy o wydanie i wprowadzenie gry Alder’s Blood
do sprzedazy w wersji pudetkowej. Dzialania te s przy tym opdZnione z uwagi na ograniczenia w
handlu tradycyjnym, ktéry jest gltéwnym kanatem dystrybucji gier w wersji pudetkowej,
spowodowane przez pandemie koronawirusa COVID-19. Emitent nawigzat réwniez wspétprace z
gamedesignerem odpowiedzialnym za stworzenie prototypu gry planszowej Alder’s Blood. Po
wyprodukowaniu prototypu Emitent zamierza uruchomi¢ kampanie gry na platformie Kickstarter.
Srodki pozyskane w ramach tej kampanii zostana z przeznaczone na sfinansowanie prac majacych na
celu przygotowanie i wydanie gry planszowej Alder’s Blood. W listopadzie 2020 roku podjeta zostata
ponadto decyzja o przystapieniu do prac gra Alder's Blood 2, bedacej kontynuacja gry Alder’s Blood.
Decyzja ta jest konsekwencja realizacja strategii rozwoju wartosci intelektualnej marki Alder's Blood.
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8.2.2.3.Gry Emitenta przygotowywane do wydania

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent pracuje nad 4 nowymi grami,

to jest:
Ip. | Tytul Planowana data Wydawca Wiasciciel praw
wydania* majatkowych do gry
1. | Your Dead Majesty | wrzesien 2021 Destructive Creations, | Shockwork Games
No Gravity Games
2. | Nadir wrzesien 202 1** trwaja negocjacje*** Shockwork Games
3. | Alder's Blood 2 [ kwartat 2022 trwaja negocjacje*** Shockwork Games
4. | Tribal Space Il kwartat 2022 do ustalenia**** Shockwork Games
* planowany termin wydania gry moze ulec zmianie

**  wdniu 24 lipca 2021 roku gra miala premiere na platformie itch.io w formule ,early access”
***  trwajg negocjacje z potencjalnymi wydawcami
*kEk 7 uwagi na wezesny etap produkcji gry nie rozpoczety sie jeszcze negocjacje z potencjalnymi wydawcami

Tworzenie gry Your Dead Majesty zostato juz zakonczone, a Emitent wprowadzit juz takze wszystkie
poprawki wskazane przez wydawce po przeprowadzeniu testdw gry. Emitent oczekuje obecnie na
ustalenie przez wydawce ostatecznej daty premiery gry. Gra Nadir zostat udostepniona na platformie
itch.io w dniu 24 lipca 2021 roku, w formule ,early access” (wczesny dostep) i bedzie aktualizowana
regularnie, az do czasu peinej premiery na platformach Steam i Switch, co powinno nastapi¢ we
wrzes$niu 2021 roku. Dwie pozostate gry zostang stworzone w roku 2021, a ich premiera jest
planowana na rok 2022.

Your Dead Majesty
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Your Dead Majesty to strategiczna gra symulacyjna, w ktorej gracz wciela sie w Krdéla Warzyw, nie-
dawno zmartego monarche, ktéry powraca zza grobu zadny zemsty na stugach Cukrowego Lorda,
odpowiedzialnych za obalenie Kréla. Gra ma charakter humorystyczny, przejawiajacy sie w
specyficznej grafice i zartach w tekstach pisanych. Akcja Your Dead Majesty zaczyna sie w lodéwece i
opowiada o podboju catego mieszkania przez zgnite sity Krola Warzyw.

W ramach przygotowan do premiery gry, w styczniu 2021 roku uruchomiona zostata karta Steam gry.
Jednocze$nie wydawcy gry, ktorzy pozytywnie ocenili jej potencjatl sprzedazowy, podjeli decyzje o
réwnoczesnym wydaniu gry nie tylko na platformie Steam, ale réwniez w wersji pudetkowej dla
konsol PS4 i Nintendo Switch. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego trwaja

prace nad certyfikacja gry oraz wyprodukowaniem jej fizycznych egzemplarzy (tzw. pudeika).

Karta Steam gry Your Dead Majesty dostepna jest pod adresem:
https://store.steampowered.com/app/1431540/Your Dead Majesty/?l=polish

Nadir

DOKUMENT INFORMACYIJNY - UPROSZCZONY SHOCKWORK GAMES S.A. Strona | 108


https://store.steampowered.com/app/1431540/Your_Dead_Majesty/?l=polish

Yy 4
A shockwork
ay Games

Nadir to gra z gatunku jRPG, roguelike. To turowa gra taktyczna, w ktérej gracz prowadzi grupe an-
tybohaterdw, starajacych sie uciec z pozornie niekoniczacego sie miasta. Gra inspirowana jest Boska
Komedia Dantego Alighieri. Znajdziemy w niej wizje piekta i grzesznikéw, jak rowniez drobne

nawigzania do Boskiej Komedii w spotykanych postaciach. Gra utrzymana jest w konwencji graficznej

przynoszacej na mys$l komiks, co wyréznia ja mocno posréd konkurencji.

W dniu 14 kwietnia 20211 roku zostata uruchomiona karta Steam gry Nadir, ktéra dostepna jest pod
adresem:
https://store.steampowered.com/app/1535210/Nadir
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Alder's Blood 2

Alder’s Blood 2 to gra z gatunku ,taktyka”. Jest to kontynuacja pierwszej gry Eminenta - Alder's Blood.
Gra kontynuuje fabute pierwszej cze$ci, ale tym razem oferuje duzo bardziej otwartg forme rozgrywki.
Dodatkowo Alder’s Blood 2 posiada wparcie dla tzn. ,modéw”, tj. wsparcie zawarto$ci dodawane;j
przez spotecznos¢ graczy, co dodatkowo wydtuzy Zywotnos$¢ tytutu, a co za tym idzie, przychody
Emitenta.

Tribal Space
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Tribal Space to gra taktyczna (tak jak pierwsza gra Emitenta - Alder’s Blood). Gra inspirowana jest

klasykami gatunku takimi jak Advanced Wars czy Fire Emblem. Podobne tytuty to takze Wargroove i

Into the Breach. W przeciwienstwie do wiekszosci produkcji dostepnych na rynku Tribal Space skupia

sie przy tym na bitwach na stosunkowo matych mapach i dodatkowo wprowadza elementy rogue-like,

wydtuzajgc regrywalno$¢ gry. Przy produkcji Gry Emitent wykorzystuje przy tym doswiadczenie z

produkcji swojej pierwszej gry - Alder’s Blood. Ciekawy $wiat i charakterystyczny styl graficzny to

elementy pozwalajace na zauwazenie Gry przez spoteczno$¢ graczy i media. Ciekawe mechaniki

rozgrywki, takie jak panowanie gracza nad elementem losowym w grze, czy rogue-like’owa natura

rozgrywki, powinny zapewni¢ produkcji sukces.

8.2.3. Sytuacja finansowa Emitenta

8.2.3.1. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe Emitenta ujete sg w ponizszej tabeli.

01.01.2018 | 01.01.2019 | 01.01.2020 | 01.01.2021
Pozycja - - = -
31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.03.2021
Kapitat wtasny -298 -244,74 0,32 8,5
Aktywa trwate 0,0 0,0 138,4 84,2
Aktywa obrotowe, w tym: 197,2 153,29 408,93 565,8
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 99,2 4,56 119,47 55,8
Naleznosci krétkoterminowe 98,0 148,73 37,82 97,4
Zobowigzania dlugoterminowe 0,0 0,0 212,00 306,0
Zobowiazania krétkoterminowe 377,1 391,59 89,61 244,1
Przychody netto ze sprzedazy 49,0 48,0 378,64 207,7
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -14,6 63,74 0,5 4,6
Zysk/strata brutto -158,6 53,25 237,3 31
Zysk/strata netto -158,6 53,25 245,1 3,1
dane w PLN
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8.2.3.2. Komentarz do wynikéw Emitenta

Na przychody netto ze sprzedazy Emitenta w roku 2020 ztozyty sie przychody z tytutu dystrybucji
(sprzedazy) gry Alder's Blood. Przychody z tytutu dystrybucji (sprzedazy) gry Alder's Blood byty (i
nadal s3g) obliczane w proporcji do przychodéw wydawcy tej gry z jej dystrybucji. Przychodem netto
Emitenta z tytutu dystrybucji (sprzedazy) gry Alder's Blood byta (i nadal jest) kwota nalezna
Emitentowi od wydawcy tej gry. Jest to kwota pomniejszona o wszelkie kwoty przystugujace
wydawcy, co oznacza, Ze z tej kwoty Emitent nie jest zobowigzany do wyptacania jakichkolwiek kwot
wydawcy gry z jakiegokolwiek tytutu majacego zwiazek z gra. Nalezy przy tym pamietaé, ze produkcja
gry Alder's Blood zostata sfinansowana przez wydawce. Oznacza to jednocze$nie, Ze w pierwszej
kolejnosci, wiekszo$¢ przychodéw z tytutu dystrybucji (sprzedazy) gry Alder's Blood trafiata do
wydawcy tytutem zwrotu $rodkow przekazanych uprzednio przez wydawce na produkcje gry, a
dopiero w nastepnej kolejnosci, po dokonaniu tego zwrotu, przychody te zaczety by¢ rozdzielane
pomiedzy wydawce a Emitenta, zgodnie z postanowieniami obowigzujgcej strony umowy
wydawniczej.

Na poziom zysku netto Emitenta w roku 2020 (245 tys. zt), poza przychodami operacyjnymi, wptyw
mialy réwniez jednorazowe przychody finansowe, rozpoznane w zwigzku ze zwolnieniem Emitenta z
obowigzku sptaty zobowigzania wobec akcjonariusza (239 tys. zt), o ktérych Emitent informowat w
raporcie biezagcym ESPI nr 1/2020 z dnia 7 stycznia 2020 roku.

W pierwszym kwartale roku 2021 Sp6tka osiagneta przychody netto ze sprzedazy w wysokos$ci 207,7
tys. zt. Wartos$¢ ta wzrosta o prawie 400 proc. w stosunku do przychodéw osiggnietych w pierwszym
kwartale roku 2020. W pozycji tej ujete zostaly przy tym zaréwno naktady poniesione przez Emitenta
na produkcje gier (pozycja: Zmiana stanu produktow w wys. 164,9 tys. z1), jak i przychody z tytutu
dystrybucji (sprzedazy) gry Alder's Blood (pozycja: Przychody netto ze sprzedazy produktéw w wys.
42,8 tys. z1).

Na dzieh sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie planuje finansowania
dziatalnosci ze Srodkéw pochodzacych z emisji nowych akcji lub obligacji.

8.2.3.3. Przychody Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego podstawowym Zrédtem przychodow
Emitenta sg przychody ze sprzedazy (dystrybucji) gry Alder's Blood. W 1 i Il kwartale 2021 roku gra
generowata przy tym dla Emitenta po ok. 40 tys. zt przychodéw kwartalnie. Majac na uwadze (1)
wyniki sprzedazowe gry Alder’s Blood, (2) fakt, ze w roku 2020 z przychodéw tych w pierwszej
kolejnosci zostaty rozliczone srodki przekazane uprzednio przez wydawce na produkcje gry, a dopiero
w nastepnej kolejnosci, przychody te zaczety by¢ rozdzielane pomiedzy wydawce a Emitenta, oraz (3)
fakt, ze w III kwartale 2021 roku gra Alder’s Blood zostanie wydana takze na platformy PS4 i Xbox
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wysokosci ok. 200 tys. zt (przychody z dotychczasowych platform oraz z platform PS4 i Xbox).

Przychody Emitenta powinny wzrosna¢ po premierze gier znajdujacych sie obecnie w fazie produkcji,

to jest:
Ip. | Tytutl Platforma Stan zaawansowania | Planowana data
prac wydania*
1. | Your Dead Majesty | Steam, Nintendo gra ukonczona, wrzesien 2021
Switch, PS4 przekazana do
wydawcy
2. | Nadir Steam, Nintendo koncowy etap wrzesien 2021
Switch, PS4, Xbox One | produkcji
3. | Alder's Blood 2 Steam, Nintendo w produkgc;ji [ kwartat 2022
Switch, PS5, Xbox X
4. | Tribal Space Steam, Nintendo poczatkowy etap [T kwartat 2022
Switch, PS4, Xbox One | produkcji

* planowany termin wydania gry moze ulec zmianie

W oparciu o dotychczasowe doswiadczenia, w tym szczegdélno$ci w oparciu o wyniki sprzedazowe gry
Alder’s Blood, Emitent zaktada, Ze w ciggu roku od premiery gry ta wygeneruja dla Emitenta przychod
w wysokosci:

Ip. | Tytul Szacowany przychdd netto Emitenta
w okresie 1 roku od dnia premiery*

1. | Your Dead Majesty 200.000 zt

2. | Nadir 400.000 zt

3. | Alder's Blood 2 600.000 zt

4. | Tribal Space 500.000 zt

dane w PLN

* szacunek Emitenta dotyczacy przychodéw rozumianych jako kwota nalezna Emitentowi od wydawcy danej gry,
pomniejszona o wszelkie kwoty przystugujace (1) wydawcy gry, oraz (2) po odliczaniu kwot naleznych inwestorom,
ktorzy sfingowali produkcje gry (patrz pkt 8.2.3.4. na koncu)

8.2.3.4. Koszty Emitenta

Koszty Emitenta to przede wszystkim wynagrodzenia dla cztonkéw zespotu Spéiki, ktérzy pracujg nad
grami tworzonymi przez Emitenta oraz koszty administracyjne, w tym koszty zwigzane z notowaniem
akcji Spo6tki na rynku NewConnect. Na dzieni sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego
miesieczne koszty prowadzenia dziatalnosci Emitenta, w tym koszty wynagrodzen cztonkéw zespotu,
wynosza ok. 38.000 zt brutto. Z uwagi na fakt, ze cykl produkcji kazdej poszczegélnej gry trwa okoto 6
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miesiecy, wskazany poziom kosztéw pozwala na tworzenie w kazdym kolejnym roku 2 - 3 gier
niskobudzetowych (nie wiecej niz 2 gier jednocze$nie).

Zgodnie z zaloZeniami Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego,
koszty wydania gier Emitenta znajdujgcych sie obecnie w fazie produkcji, wygladaja jak ponizej:

Ip. | Tytul Koszty Koszty pozostate | Laczny budzet Planowana data
poniesione do poniesienia produkcyjny wydania*
1. | Your Dead | 120,0 0,0 120,0 wrzesien 2021
Majesty
2. | Nadir 218,0 zt 12,0 230,0 wrzesien 2021
3. | Alder'sBlood 2 | 181,2 318,8 500,0 [ kwartat 2022
4. | Tribal Space 6,0 244,0 250,0 Il kwartat 2022

dane netto w tys. PLN
* planowany termin wydania gry moze ulec zmianie

Nalezy zwr6ci¢ uwage, ze powyzsze koszty nie obejmuja kosztéw tworzenia (portowania) gier na
platformy inne niz Steam i Nintendo Switch, to jest przede wszystkim platformy PS4, PS5, Xbox One i
Xbox X. Emitent zaktada, ze koszty takiego portowania ponosit bedzie kazdorazowo wydawca danej
gry, a Emitent bedzie miat udzial w przychodach z tytutu dystrybucji (sprzedazy) gry na tych
platformach.

W roku 2020 Emitent korzystat z mozliwosci finansowania produkcji kolejnych gier ze $rodkéw
pochodzacych od oséb trzecich (wydawcy, inwestorzy). Model ten zostat przy tym z powiedzeniem
zastosowany przez Emitenta juz przy produkcji gry Alder's Blood. W maju 2020 roku Emitent zawart
umowe wydawnicza dotyczaca gry Your Dead Majesty. Na podstawie tej umowy Emitent zapewnit
sobie finansowanie przez wydawcow ok 84 proc. kosztéw produkcji tej gry. Nastepnie, w listopadzie
2020 roku, Emitent pozyskat od inwestordw, nie rozwadniajac akcjonariatu i nie zaciaggajac dtugu,
finansowanie dla gier Nadir i Alder’s Blood 2. Podobnie, jak przy finansowaniu produkcji gier ze
srodkéw wydawcy, finansowanie produkcji gier ze srodkéw pochodzacych od inwestoréw zmniejsza
istotnie ryzyko Emitenta zwigzane z samodzielnym finansowaniem produkcji nowej gry, w zamian za
nizszy udzial Emitenta w przychodach ze sprzedazy (dystrybucji) gry. W modelu tym Emitent ma
bowiem obowigzek rozliczenia sie z inwestorami z przysztych przychodéw z gry, pod warunkiem, zZe
przychody takie zostang przez Emitenta uzyskane. Ryzyko braku przychodéw w oczekiwanej przez
inwestoréw wysokosci obcigza przy tym w tym modelu inwestoréw.

W efekcie powyzszego, w roku 2020 Zrédtem finansowania biezgcej dziatalnosci Emitenta byty:
1/ przychody ze sprzedazy (dystrybucji) gier;

2/ $rodki otrzymane od wydawcéw;

3/ S$rodki otrzymane od inwestoréw, z tytutu uméw o udziat w przychodach z gier Emitenta.
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Powyzszy model jest i bedzie stosowany réwniez w roku 2021. W efekcie, koszty wydania gier
Emitenta znajdujacych sie obecnie w fazie produkcji, zostang pokryte z nastepujacych Zrédet:

Ip. | Tytut Laczny budzet | Srodki Srodki Srodki
produkcyjny wydawcy inwestorow wlasne
1. | Your Dead | 120,0 100,0 0,0 20,0
Majesty
2. | Nadir 230,0 0,0 100,0 130,0
3. | Alder's Blood 2 | 500,0 0,0 500,0 0,0
4. | Tribal Space 250,0 0,0 0,0 250,0

dane netto w tys. PLN

Emitent zaktada przy tym, ze dla gry Tribal Space pozyska wydawce, ktéry pokryje co najmniej istotng
cze$¢ kosztow produkcji tej gry. W takim wypadku obniZeniu ulegltyby szacunki przychodéw z tytutu
sprzedazy (dystrybucji) tej gry, wskazane w pkt 8.2.3.3.).

Przyjety model finansowania produkcji gier zaktada jednoczes$nie, Ze:

e w przypadku finansowania produkcji przez wydawce, przychodem Emitenta jest kwota
przychodow ze sprzedazy (dystrybucji) gry pomniejszona o wszelkie kwoty przystugujace
wydawcy gry, tj. (1) recoup (tj. zwrot udzielonego finansowania) i (2) procentowy udziat wydawcy
W przychodach ze sprzedazy (dystrybucji) gry;

e w przypadku finansowania produkcji przez inwestora, przychody Emitenta ze sprzedazy
(dystrybucji) gry sa obcigzone koniecznos$cia wyptacenia inwestorowi (1) recoup (tj. zwrot
udzielonego finansowania) i (2) procentowego udziatu inwestora w przychodach ze sprzedazy
(dystrybuciji) gry.
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W przypadku gier Emitenta znajdujacych sie obecnie w fazie produkcji, zasady rozliczeti z wydawcami
i inwestorami, obowigzujace na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego,
zaprezentowane zostaty w ponizszej tabeli.

Ip. | Tytut Laczny | Srodki Srodki Srodki Recoup Udziat Recoup Udziat Inne
budzet | wydawcy inwestor wlasne (kwota Emitenta w (kwota Inwestoraw | obciazenia
z wyplacana przychodac wyplacana przychodac przychodéw
produk ow . . i
. wydawcy w h wydawcy inwestorow | h Emitentaz | Emitentaz
cyjny pierwszej Z iw dystrybucji dystrybucji
kolejnosci z dystrybucji pierwszej gry po gry na rzecz
przychodow | gry po kolejnosciz | recoup wydawcy
z dystrybucji | recoup przychodéow lub
gry) Emitenta z inwestora
dystrybucji
gry)
1. Your 120,0 100,0 0,0 20,0 100 30 proc.
Dead
Majesty
2. Nadir 230,0 0,0 100,0 130,0 100 13 proc.
3. Alder's | 500,0 0,0 500,0 0,0 --- --- 500 20 proc. ---
Blood 2
4. Tribal 250,0 0,0 0,0 250,0
Space

dane netto w tys. PLN

Powyzsze zasady rozliczeh moga ule zmianie na skutek pozyskania wydawcy dla gier Nadir, Alder's
Blood 2 lub Tribal Space.

W odniesieniu do zaprezentowanej powyzej tabeli nalezy mie¢ na uwadze, Ze procentowy udziat
wydawcy w przychodach ze sprzedazy (dystrybucji) gry jest zazwyczaj wyzszy w przypadku, gdy
wydawca finansuje jednocze$nie produkcje gry. W przypadku finansowania produkcji gry przez
inwestora, wydawcy przystuguje zazwyczaj tylko procentowy udziat w przychodach ze sprzedazy
(dystrybuciji) gry, przy czym jest on w takim wypadku nizszy, niz w przypadku gdy wydawca finansuje
jednoczesnie produkcje gry. Procentowy udziat inwestora w przychodach ze sprzedazy (dystrybucji)
gry jest zazwyczaj nizszy niz udziat wydawcy, gdyz inwestor nie zapewnia ustug zwigzanych stricte z
wydaniem gry i nie ponosi zwigzanych z tym kosztow.

0d strony rachunkowej, kwoty nalezne wydawcy nie s3 ujmowane w ksiegach Emitenta, gdyz
pomniejszajg on kwote nalezng Emitentowi z tytutu przychodéw ze sprzedazy (dystrybucji) gry,
nalezng i wyptacang Emitentowi przez wydawce. Natomiast kwoty nalezne inwestorowi sa kosztem
Emitenta i s3g ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
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8.2.4. Prognozy finansowe Emitenta
Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.
8.2.5. Zespodl Emitenta

Na dzienn sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Zespét Emitenta to 10 oséb, ktore
wspoétpracuja ze Spotka w sposéb staly na podstawie umoéw cywilnoprawnych. W sktad zespotu
Emitenta wchodzg:

e Programisci - 4 osoby;

e Graficy - 5 oséb;

e Specjalistka od PR - 1 osoba.

Obecna liczebnos$¢ zespotu pozwala na tworzenie rocznie 2 - 3 gier niskobudzetowych. Ewentualne
zwiekszenie liczby tworzonych gier oznaczaé bedzie konieczno$¢ powiekszenia zespotu.

8.2.6. Strategia rozwoju Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta skupia sie na realizacji planu wydawniczego opisanego szczegétowo w pkt
8.2.2.3.

Emitent planuje tworzenie w kazdym kolejnym roku 2-3 gier, ktérych cena sprzedazy bedzie zawieraé
sie w zakresie 10-20 USD, ktérych budzet produkcyjny wynosi¢ bedzie od 200 tys. zt do 300 tys. zt.
Emitent skupia sie na tworzenie gier niskobudzetowych, o wysokiej jakosci produkcyjnej,
przeznaczonych na wszystkie najpopularniejsze platformy dystrybucji cyfrowej, ktérych budzet
produkcyjny wynosi od 200 tys. zt do 500 tys. zt. Wynika to z oceny posiadanych kompetencji oraz
dazenia do ograniczania ryzyka zwigzanego z finansowaniem pojedynczej gry.

Aktualna strategii rozwoju Emitenta zaktada:

1. tworzenie w kazdym kolejnym roku 2 gier niskobudzetowych, ktérych budzet produkcyjny
wynosi¢ bedzie od 200 tys. zt do 500 tys. zt;

2. mozliwo$¢ produkcji gier w modelu wspoétfinansowania z osobami trzecimi (inwestor, co-
publishing, itp.);

3. tworzenie tylko dobrze przygotowanych i przetestowanych gier, ktére na etapie produkcji zdotaty
pozyska¢ odpowiednie zainteresowanie spoteczno$ci graczy;

4. optymalizacje sposobu wykorzystania posiadanych aktywéw, tj. wydanych gier, pod katem
wydtuzenia okresu uzyskiwania przychodéw z tych gier i zwiekszenia poziomu tych przychodéw,
np. przez ich lepsze pozycjonowanie lub wprowadzanie ich na nowe rynki;

5. Kkontrole poziomu Kkosztéw prowadzenia dziatalnosci celem finansowania dziatalnosci Spétki
wyltgcznie z biezacych przychoddéw;
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6. budowanie marki,Alder’s Blood” i rozwijanie potencjatu posiadanych tytutéw.

8.2.7. Informacje o akcjonariuszach Emitenta posiadajacych co najmniej 5 proc. gtlos6w na
Walnym Zgromadzeniu

Ilo$¢ akcji  Udzial % w  Ilos¢ gloso6w  Udziat %

AKCJONARIUSZ (szt.) kapitale (szt.) w glosach
Adam Osinski* 1.346.103 24,43 1.346.103 24,43
Michat Bernat 1.278.673 23,21 1.278.673 23,21
Pozostali 2.884.372 52,36 2.884.372 52,36
Razem 5.509.148 100 5.509.148 100

* za posrednictwem Aspesi Investments Ltd.
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9. Informacje dodatkowe, w tym wysokos¢ Kapitalu zakladowego, oraz wskazanie
dokumentéw korporacyjnych Emitenta udostepnionych do wgladu

9.1. Informacje o kapitale zakladowym Emitenta.

Zgodnie z Kodeksem spoétek handlowych kapitat zakladowy (podstawowy) spo6tki akcyjnej powinien
wynosié¢ co najmniej 100.000,00 zt.

Zgodnie z §43 ust. 1 Statutu Spo6tki, Emitent tworzy nastepujace kapitaty:
a) kapitat zaktadowy;

b) kapitat zapasowy;

c) kapitaly rezerwowe.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego, wynosi 550.914,80 zt i dzieli sie na 5.509.148 akcji, o warto$ci nominalnej 10 gr
kazda, w tym:

e 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

e 112.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

e 772.720 akcji zwyktych na okaziciela o serii C;

e 363.640 akcji zwyktych na okaziciela o serii D;

e 200.788 akcji zwyktych na okaziciela o serii E;

e 3.060.000 akcji zwyktych na okaziciela o serii F.

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysoko$ci warto$ci nominalnej objetych i
zarejestrowanych akcji.

W kapitale zapasowym ujmowane sa nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad wartos$¢
nominalng akcji objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), badZ moga na niego sktadac
sie $rodki finansowe przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta moze sie sktadac:

e Kkapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - ujmowane s3 tu réznice kapitalowe powstate w wyniku
zbycia lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego,

e pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - gromadzone s3 tu specjalne $rodki, najczesciej
przeznaczone z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Sp6tki,

e zysk (strata) z lat ubieglych - w tej pozycji wykazuje sie wysoko$¢ niepokrytych strat badz
wysoko$¢ niepodzielonego zysku z lat poprzednich,

e zysk (strata) netto - jest to wynik finansowy Sp6tki za dany rok obrotowy.

DOKUMENT INFORMACYJNY - UPROSZCZONY SHOCKWORK GAMES S.A. Strona | 119



A shockwork

& (Games
Kapitaly wlasne Emitenta
Pozycja 31.03.2021 31.12.2020 31.12.2019
Kapital (fundusz) wiasny 8,5 0,32 -244,74
Kapitat (fundusz) podstawowy 550,9 550,9 550,9
Nalezne wptaty na kapitat 0.0 0,0 0,0
podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Udziatly (akcje) wtasne (wielko$¢ 0.0 0,0 0,0
ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy 3164,3 31643 3111,0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji 0,0 0,0 0,0
wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) 0,0 0,0 0,0
rezerwowe
ZysKk (strata) z lat ubiegtych -3709,8 -3959,9 -3959,9
Zysk (strata) netto 3,1 245,05 53,25
Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,0 0,0 0,0
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

dane w tys. PLN

9.2. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zakladowego.

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.
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Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych
pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji
uprawnien przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci
przewidywanego warunkowego podwyZszenia kapitalu zakladowego oraz terminu
wygasniecia praw podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akcji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie istniejg jakiekolwiek obligacje

zamienne lub obligacje dajace pierwszenstwo do objecia w przyszto$ci nowych akcji Emitenta, a takze

nie zostaty wyemitowane jakiekolwiek warranty subskrypcyjne Emitenta.

Zgodnie z §10a Statutu, kapitat zakltadowy Emitenta zostat warunkowo podwyZszony na podstawie

uchwatly nr 2 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 maja 2020 roku, o kwote nie wiekszg niz

156.000 zt w drodze emisji akcji na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 10 gr kazda, w celu

przyznania praw do objecia akcji serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A, z

wytgczeniem prawa poboru.

Przedmiotowa uchwata brzmi jak ponize;j.

UCHWAEA NUMER 2
z dnia 29 maja 2020 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Venture Capital Poland S.A. z siedzibq w Warszawie
wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem: 0000353979
w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, wytqczenia prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Venture Capital Poland S.A. z siedzibq w Warszawie, dziatajqc na

podstawie przepisu art. 393 pkt 5 k.s.h. oraz przepiséw art. 448-453 k.s.h., uchwala co nastepuje:

$§1
Walne Zgromadzenie Spétki wyraza zgode na emisje przez Spétke nie wiecej niz 1.560.000 (jeden
milion piecset szesédziesiqt tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajqcych do objecia
akcji na okaziciela Spotki serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, z
wytqczeniem prawa poboru.
Uprawnionymi do objecia warrantow subskrypcyjnych serii A bedq cztonkowie zespotu Spotki
wskazani w drodze uchwaty przez Rade Nadzorczq, w terminie do dnia 31 grudnia 2029 roku. Rada
Nadzorcza dokona ustalenia liczby warrantéw subskrypcyjnych serii A, ktére mogq objg¢ osoby, o
ktérych mowa w zd. powyzej.
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Warranty subskrypcyjne serii A bedq obejmowane nieodptatnie.

Kazdy poszczegdlny warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia 1 (jednej) akcji na okaziciela

serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda z wytqczeniem prawa poboru.

Wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A powinno nastqpi¢ w terminie do dnia 29

maja 2030 roku.

Warranty subskrypcyjne serii A bedq papierami wartosciowymi imiennymi i niezbywalnymi.

Warranty subskrypcyjne serii A zostanq zaoferowane osobom, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej, po

spetnieniu tqcznie nastepujgcych warunkdéw:

a) zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w
§ 2 ponizej,

b) powzieciu przez Rade Nadzorczq Spétki uchwaty, o ktérej mowa w ust. 2 powyzej.

Warranty subskrypcyjne serii A zostanq zaoferowane osobom, o ktérych mowa w ust. 2 powyzej, po

spetnieniu tqcznie warunkéw wskazanych w ust. 7 jak réwniez w przypadku gdy Spétka w kolejnych

latach obrotowych osiqgnie okreslony poziom zysku netto na nastepujqcych zasadach:

a) zysk netto za rok 2020 bedzie nie nizszy niz 200.000 zt (dwiescie tysiecy ztotych) - zaoferowane
zostac moze nie wiecej niz 520.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A,

b) zysk netto za rok 2021 bedzie nie nizszy niz 300.000 zt (trzysta tysiecy ztotych) - zaoferowane
zosta¢ moZze nie wiecej niz 520.000 warrantéw subskrypcyjnych serii 4,

c) zysk netto za rok 2022 bedzie nie nizszy niz 500.000 zt (piecset tysiecy ztotych) zaoferowane
zosta¢ moZze nie wiecej niz 520.000 warrantéw subskrypcyjnych serii 4,

jednoczesnie w przypadku gdy:

a) zysk netto za rok 2020 bedzie nizszy niz 200.000 zt (dwiescie tysiecy ztotych), ale tqczny zysk
netto za rok 2020 i 2021 bedzie nie nizszy niz 500.000 zt (pieéset tysiecy ztotych) -
zaoferowane zosta¢é moze nie wiecej niz 1.040.000 (jeden milion czterdziesci tysiecy)
warrantéw subskrypcyjnych serii A,

b) zysk netto za rok 2020 bedzie nizszy niz 200.000 zt (dwiescie tysiecy ztotych) i zysk netto za rok
2021 bedzie nizszy niz 300.000 zt (trzysta tysiecy ztotych), ale tqczny zysk netto za rok 2020,
2021 i 2022 bedzie nie nizszy niz 1.000.000 zt - zaoferowane zosta¢ moze nie wiecej niz
1.560.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A,

c¢) w przypadku zaoferowania i objecia 520.000 warrantow w ramach osiggnietego zatoZonego
poziomu zysku netto za rok 2020, a zysk netto za rok 2021 bedzie nizszy niz 300.000 zt (trzysta
tysiecy ztotych), ale tqczny zysk netto za rok 2021 i 2022 bedzie nie nizszy niz 800.000 zt
(osiemset tysiecy ztotych) - zaoferowane zosta¢ moze nie wiecej niz 1.040.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii A.

Warranty subskrypcyjne serii A zostanq zaoferowane osobom, wskazanym w uchwale, o ktdrej

mowa w ust. 2 powyZzej, nie pdéZniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia spetnienia sie

warunkow, o ktérych mowa w ust. 7 8.

Oswiadczenie o objeciu warrantéw subskrypcyjnych serii A powinno zostaé ztozone pisemnie, w
terminie 14 (czternastu) dni od daty ztoZenia oferty ich nabycia przez Spétke.
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Dokumenty warrantéw subskrypcyjnych serii A, objete przez osoby o ktérych mowa w ust. 2
powyZzej, przechowywane bedq w Spétce do dnia ich wydania tym podmiotom.

Warranty subskrypcyjne serii A bedq miaty posta¢ dokumentu. Warranty subskrypcyjne serii A
mogq by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

§2.

Zgodnie z artykutem 453 § 2 Kodeksu spdtek handlowych oraz celem przyznania praw do objecia

akcji serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A, Walne Zgromadzenie Spotki wyraza

zgode na warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszq niz 156.000 zt

(sto piecdziesiqt szes¢ tysiecy ztotych).

Warunkowe podwyZszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastqpi w drodze emisji nie wiecej niz

1.560.000 (jeden milion piecset szescdziesiqt tysiecy) akcji na okaziciela serii G o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Uprawnionymi do objecia akcji serii G sq posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii A.

Termin wykonania prawa do objecia akcji serii G uptywa w dniu 29 maja 2030 roku.

Wszystkie akcje serii G zostanq objete w zamian za wktad pieniezny.

Akcje serii G do czasu ich dematerializacji, bedq miaty forme dokumentu.

Akcje serii G bedq uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:

a) akcje serii G wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréow wartosciowych
najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestniczq w dywidendzie poczqwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn.
od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajqcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te
zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych,

b) akcje serii G wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w
dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestniczq w dywidendzie poczqwszy od zysku za rok obrotowy, w
ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego, - 8. Walne Zgromadzenia
upowaznia Rade Nadzorczq Spotki do ustalenia w drodze uchwaty ceny emisyjnej akcji serii G.

$3.

Po zapoznaniu sie z pisemnq opiniq Zarzqdu Spétki uzasadniajgcq przyczyny pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz akcji
na okaziciela serii G, a takze propozycje nieodptatnego obejmowania tychze warrantéw oraz
proponowane zasady okreslenia ceny emisyjnej tychze akcji, dziatajgc w interesie Spotki Walne
Zgromadzenie pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii A oraz akcji na okaziciela serii G w catosci.

Opinia, o ktorej mowa w ust. 1, brzmi jak nastepujqco: ,Zarzqd Venture Capital Poland S.A. z
siedzibqg w Warszawie uwaza za konieczne pozbawienie prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu i emisji warrantéw subskrypcyjnych
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serii A oraz akcji serii G w zwiqzku z planowanym wdroZeniem programu motywacyjnego dla
Zarzqdu i 0séb kluczowych dla projektéw realizowanych przez Spétke, ktéry ma na celu zwiekszenie
ich motywacji do osiqgania kolejnych celéw biznesowych i rozwoju kolejnych strategicznych
projektéw Spotki”.

§4.

Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia Rade Nadzorczq Spétki do okreslenia szczegdtowych

warunkoéw emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz akcji serii G, w zakresie w jakim warunki

te nie zostaty okreslone w niniejszej uchwale.

Na podstawie powyzZszego upowaznienia Rada Nadzorcza moze odda¢ do decyzji Zarzqdu okreslone

przez siebie kwestie w ramach szczegétowych warunkéw emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A

oraz akcji serii G.

$5.

Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na wprowadzenie akcji serii G Spétki do obrotu w

alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. z siedzibq w Warszawie (rynek NewConnect).

Walne Zgromadzenie Spétki wyraza zgode na dematerializacje i ztozenie do depozytu

prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie akcji

serii G Spotki.

Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzqd Spotki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i

faktycznych niezbednych do:

a) wprowadzenia akcji serii G Spétki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibqg w Warszawie (rynek
NewConnect),

b) ztozenia do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibqg w Warszawie akcji serii G Spotki,

c¢) dokonania dematerializacji akcji serii G Spétki, a w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie, do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
umowy lub uméw, ktérych przedmiotem bytaby rejestracja akcji serii G Spotki w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. z
siedzibq w Warszawie.

§6.

W zwiqzku z uchwaleniem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, zmienia sie tres¢

statutu Spotki poprzez dodanie § 10a., w brzmieniu:

LKapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 maja 2020 roku, o kwote 156.000 zt (sto piecdziesiqt szes¢

tysiecy ztotych) w drodze emisji akcji na okaziciela serii G, w celu przyznania praw do objecia akcji

posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A Spotki z wytqczeniem prawa poboru.”
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§7.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z tym Ze zmiany Statutu objete uchwatq wchodzq w zycie
z dniem wpisu do rejestru.

Przedmiotowa uchwata zostata wpisana do rejestru w dniu 23 lipca 2020 roku przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego warranty subskrypcyjne serii A
Emitenta nie zostaly wydane, Tym samym do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego nie zostaty objete i optacone jakiekolwiek akcje serii G Emitenta.

9.4. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyZszenia kapitalu zakladowego, w
granicach kapitatlu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak réwniez
liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore moze by¢ jeszcze podwyzszony
kapital zakladowy w tym trybie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Statut Emitenta nie zawiera
upowaznienia dla Zarzadu Emitenta do dokonania podwyZszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego.

9.5. Wskazanie miejsca udostepnienia dokumentéw korporacyjnych Emitenta.
Statut Emitenta, inne dokumenty korporacyjne oraz przekazane do wiadomosci publicznej raporty

informacyjne Emitenta (raporty EBI i ESPI), w tym okresowe raporty finansowe Emitenta, sg dostepne
na stronie Emitenta:

www.shockworkgames.com
Dokumenty informacyjne Emitenta, sporzadzone na potrzeby wprowadzenia do obrotu na rynku

NewConnect kolejnych serii akcji Emitenta, oraz raporty informacyjne Emitenta, w tym okresowe
raporty finansowe Emitenta, sg dostepne na stronie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu:

www.newconnect.pl

Na wyzej wskazanych stronach internetowych dostepne sg réwniez historyczne informacje dotyczace
Emitenta.
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Dodatkowo w lokalu Zarzadu dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzen. Zgodnie przepisem art.
421 §3 KSH akcjonariusze moga bowiem przeglada¢ ksiege protokotéw, a takze zada¢ wydania
poswiadczonych przez zarzad odpiso6w uchwat.
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10. Oswiadczenie na temat poziomu kapitatu obrotowego Emitenta

Emitent o$wiadcza, Ze jego aktywa obrotowe sg wystarczajgce do pokrycia jego biezacych potrzeb, to
jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.
Dokument
, _~  podpisany przez
UiV Cyré Michat Bernat
' Data: 2021.07.28
13:55:44 CEST

Michat Bernat
Prezes Zarzadu

PowyzZsze o§wiadczenie oparte jest na opisanych ponizej przestankach.

Zgodnie z przepisem art. 3 ust. 1 pkt 18) Ustawy o rachunkowo$ci przez aktywa obrotowe rozumie sie

te czes$¢ aktywow jednostki, ktére w przypadku:

a) aktywow rzeczowych sa przeznaczone do zbycia lub zuzycia w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego lub w ciggu normalnego cyklu operacyjnego wtasciwego dla danej dziatalnosci, jezeli
trwa on dtuzej niz 12 miesiecy,

b) aktywoéw finansowych, sg ptatne i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego lub od daty ich zatoZenia, wystawienia lub nabycia, albo stanowig aktywa
pieniezne,

c) naleznosci krétkoterminowych - obejmuja ogét naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz cato$¢ lub
cze$¢ naleznosci z innych tytuléw niezaliczonych do aktywoéw finansowych, a ktére stajg sie
wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego,

d) rozliczen miedzyokresowych - trwaja nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Emitent wskazuje, Zze zgodnie z raportem kwartalnym Emitenta, na koniec marca 2021 roku wartos¢
aktywdéw obrotowych Emitenta wynosita 565,8 tys. zt i byta wyzsza niz szacowany poziom kosztéw
Emitenta w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, oparty
o $redniomiesieczne koszty, wskazane w pkt 8.2.3.4. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego Emitent nie posiada przy tym zadnych wymagalnych zobowigzan, co oznacza, ze
Emitent terminowo reguluje swoje zobowigzania. Nie istniejg takze istotne zobowigzania Emitenta,
ktére moga sta¢ sie wymagalne w najblizszych kwartatach, z wyjatkiem zobowigzan wobec
inwestorow, ktérzy sfinansowali produkcje poszczegdlnych gier, przy czym wymagalno$¢ tych
zobowigzan powigzana jest Scisle z uzyskaniem przychodéw w tych gier w wysoko$ci pozwalajacej na
realizacje zobowigzan wobec inwestoréw. W modelu tym Emitent ma bowiem obowigzek
(zobowiazanie) rozliczenia sie z inwestorami z przysztych przychoddéw ze sprzedazy (dystrybucji)
gier, pod warunkiem, Ze przychody takie zostang przez Emitenta uzyskane. Ryzyko braku przychodéw
w oczekiwanej przez inwestoréw wysokosci obcigza w tym modelu inwestoréw (patrz pkt 8.2.3.4.).
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Emitent wskazuje ponadto, Ze:

1/

2/

3/

4/

na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie posiada jakiegokolwiek
zadtuzenia w bankach i tym podobnych instytucjach, a dzieki temu posiada mozliwo$¢ uzyskania
$rodkéw w ramach kredytu obrotowego;

na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego dysponuje ofertami wydawcéow,
ktérzy zainteresowani sg wyptaceniem zaliczkowo $rodkéw z tytutu sprzedazy (dystrybucji) gier
Emitenta (Nadir, Alder’s Blood 2), przy czym z uwagi na fakt, ze ptatnosé¢ zaliczkowa zawsze
wigZe sie ze zmniejszeniem udziatu dewelopera w przychodach z gry, oraz z uwagi na fakt, ze
Emitent jest bezposrednio po uruchomieniu dystrybucji, lub bezposrednio przed uruchomieniem
dystrybuciji kilku swoich gier, Emitent nie podjat jeszcze decyzji o skorzystaniu z tej mozliwosci,
dzieki spodziewanemu rozpoczeciu dystrybucji gry Alder’s Blood na platformach PS4 i Xbox One
(patrz raport biezacy ESPI nr 13/2021 z dnia 26 lipca 2021 roku), a takZze majgc na uwadze
wyniki sprzedazy gry w I potowie 2021 roku, Emitent zaktada, Ze w roku 2021 gra Alder’s Blood
powinna wygenerowac dla Emitenta przychody w wysokosci ok. 200 tys. zt;

dzieki zawarciu w czerwcu 2021 roku umowy z No Gravity Games S.A. z siedziba w Warszawie, na
podstawie ktérej Emitent wykona dla No Gravity Games S.A. grafiki do 2 gier (patrz raport
biezacy ESPI nr 10/2021 z dnia 10 czerwca 2021 roku), Emitent otrzymat w lipcu i otrzyma we
wrze$niu 2021 roku wynagrodzenie z tytutu wykonania tej umowy.

Emitent ma wiec uzasadnione podstawy do przyjecia, ze dzieki:

1/

2/
3/
4/

przychodom generowanym ze sprzedazy (dystrybucji) gry Alder's Blood, a w najblizszych
miesigcach takze kolejnych gier (Nadir, Your Dead Majesty);

$Srodkom od wydawcow gier;

$rodkom pochodzacym od inwestoréw, z tytutu uméw o udziat w przychodach z gier Emitenta;
$Srodkom pochodzacym z tytutu wykonania umowy z No Gravity Games S.A.;

na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent ma zapewnione finansowanie

niezbedne do zakoniczenia procesu produkcji wszystkich gier, ktére znajduja sie w fazie produkcji, a

tym samym finansowanie swoich potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego

Dokumentu Informacyjnego.

Opisane powyzej okolicznosci stanowig uzasadniong podstawe dla przyjecia przez Emitenta, Ze

poziom jego kapitatu obrotowego jest wystarczajacy do pokrycia biezacych potrzeb Emitenta w

okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.
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11. Zalaczniki

11.1. Aktualny odpis z KRS

Strona 128
Wydruk mformachl pobraney w brybee art. 4 ust. 433 ustawy 1 dnda 20 Sevpoa 1997 1. 0 Krajowym Rejestroe Sadowym,
posiada moc dokumenty wydswansgo praer Centraing Informacis, e wymags podpey | precas),
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na daied 28.07.2021 godz, 10:29:11
Numer KRS: 0000353979
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
[Dxea w Krajoveym Reestrzs Sadowym |14 04,2030
Ostatrd wpes o 2 [u-m-u ]m. 12.2020
Sygraturd abt LULVT NS-RE] KRS/22503/ 207656
atu SAD REXONOWY LUBLIN-WSCHOO W LUBLINIE Z SIEDZIBA W SWIDNIXU, VI WYDZIAL
| GOSPODARCZY KRAXWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dzial 1
Rubryka 1 - Dane podmicty
1.Oznaceme formy prawre) SPOLKA AKCYING
{2 Nurver REGONNI® REGON: 142340090, NIP! 5211561348
| 3,Frma, pod Micy spdlka daista | SHOCKWORK GAMES SPOLKA AKCYINA
NiE
|ae
1 Sledate kr2 POLSKA, woj. LUBELGKIE, powiat LUBLIN, gring LUBLIN, miesc, LUBLIN
2. Adves Wl HERBOWA, nv 9, lok. 32, migsc. LUBLIN, kod 20551, poczta LUBLIN, braj POLSKA
.‘ e o
Brak wpesdw

Rubeyka 4 - Informacie o statucie

Linformacia 0 spocadewniu kb rmanks |1 14.01.2030 NOTARIUSZ ANETA LESZCIYNSKA W KANCELARII NOTARIALNE) W WARSIAWIE,
REP. A NR 180/2010

01.04,2010 NOTARIUSZ ANETA LESZCZYNSKA W KANCELARL NOTARIALNE] W WARSZAWIE,
REP. A NR 2120/2010 DODANIE ZDANEA DRUSIEGO W PAR. 10UST. L
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19,04.2010 R., REP. A NR 2540/2010, NOTARTUSZ MAGDALENA ARENDT, KANCELAREA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL MELOMANOW 10 LOK. 4, ZMIANA § 10 UST. 1, § 10 UST. 2
14.05.2010 R., REP. A NR 2245/2010, NOTARIUSZ ANETA LESZCZYNSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL MELOMANOW 10 LOK. 4, PROSTOWANIE OCZYWISTE)
OMYLKI PISARSKIE] W § 10 UST. 1,

12.,08.2010 R., REP. A NR 5307/2010, NOTARIUSZ MAGDALENA ARENDT, KANCELARIA
NOTARIALNA ANETA LESZCZYNSKA - NOTARIUSZ, MAGDALENA ARENDT - NOTARIUSZ UL
MELOMANOW 10 LOK. 4, 00-712 WARSZAWA ORAZ 11.10.2010, REP. A KR 6267/2010
NOTARTUSZ ANETA LESZCZYNSKA, KANCELARIA NOTARIALNA ANETA LESZCZYNSKA -
NOTARIUSZ, MAGDALENA ARENDT - NOTARIUSZ SP.P, UL. MELOMANGW 10 LOK. 4, 00-712
WARSZAWA

ZMIENIONO: § I0UST. 1, § 11 UST. 215, §23UST. 1 12, §36 UST. 214

AKT NOTARIALNY Z 28.06.2012 R., REP. 3763/2012 SPROSTOWANY AKTEM NOTARIALNYM 2
29,06.2012 R. REP. 3823/2012, SPORZADZONY PRZEZ

MAGDALENE ARENDT, NOTARIUSZ W WARSZAWIE 7 KANCELARIT NOTARIALNE) ANETA
LESZCZYNSKA - NOTARIUSZ. MAGDALENA ARENDIT - NOTARIUSZ SPOLKA PARTNERSKA
ZMIENIONO: § 10 UST.1 , § 13 UST. 2, § 23 UST. 3, § 24 UST. L

29 CZERWCA 2017 R., REPERTORIUM A NR 3694/2017, NOTARIUSZ MAGDALENA ARENDT,
KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, 2MIENIONO § 10 UST. 1 STATUTU SPOLK!

23 MAJA 2018 ROKU, REP. A NR 3271/2018, NOTARIUSZ MAGDALENA ARENDT, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO § 8 STATUTU SPOLKI

ST o @

07.01.2019 R., REP. A NR 23/2019, NOTARIUSZ MAGDALENA ARENDT, KANCELARIA

NOTARIALNA PRZY UL MELOMANOW 10 LOK. 4, 00-712 WARSZAWA, ZMIENIONO: § 8, § 13
UST. 1, § 15 STATUTU SPOLKI,
|8 [29.05.2020 R., NOTARIUSZ AGNIESZKA L ABUSZEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REP. A NR 1113/2020.
ZMIENIONO: §1, §3, §8, §10 UST.1 PKT C}, 523 POPRZEZ DOOANIE UST. 4, 516, §27 UST.3,
§28 UST.2,
DODANO §10A.
[o°  115.08.2020 R NOTARILISZ AGNIESZKA LABUSZEWSKA 2 KANCELARII NOTARIALNE] W
WARSZAWIE PRZY ULICY KOSZYKOWES 53/66, 00-659 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR
16792020 - SPROSTOWANY AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZ
AGNIESZKE L ABUSZEWSKA 2 KANCELARTI NOTARIALNE] W WARSZAWIE PRZY ULICY
KOSZYKOWED 53/66, 00-659 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 1693/2020 - ZMIANA §10 UST.1,
UST.2, §11, 529,
u‘ c ' . l ’ ﬁs:,v-

1.0zas, 0 oK) postals utworzona spblka  |NTEQZNACZONY

uawetricts w dochodach kb masthu

=ik niw wynikagacych 2 ko)

5.C2y obligatoriusts majq prawo do udsialy [NIE

2 \ >

Brak wpisdow

Brak wpsow
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3.Mumer PESEL £4120704178
5 1.Mazwisko SIERZEGA
2.Imiona ALEKSAMNDER WIT
3.Mumer PESEL 80083000076

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci

przedsichiorcy

1.Przedmiot przewaizjacej drizlalnosd

5E, 21, 7, DZTALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH

przedsishiorcy

2.Przedmiot pozostalej dzialalnosd

62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

58, 2%, 7, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA

32, 40, Z, PRODUKCIA GIER I ZABAWEK

47, 89, 7, SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH WYRDBOW PROWADZOMA NA STRAGANACH
I TARGOWISKACH

18, 20, Z, REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSKIKOW INFORMACIL

46, 51, 7, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWWANIA

47, 41, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WY SPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

47, 65, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA GIER I ZABAWEK PROWADZONA W WYSPECIALLZOWANYCH
SKLEPACH

47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRIEDATY WYSYLKOWE] LUB
INTERNET

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu

Hir kaleiry w
polu

Data ZioZenia Za okres od do

1.Wamianka o dodeniu
roznegn sprawozdania
finansowego

=

28.09.2011 14,01.2010 - 31.12.2010

08.08.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

03.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

10.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

03.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

12.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

14.07.2017 00 01.01.2016 Doy 31.12.2016

12.07.2018 00 01.01.2017 Doy 31.12.2017

LT - B R - L AL I S LT

11.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

—
=

28.08.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

2. Wzmianka o hodeniu opinii
bieglego rewidenta [
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania
finansowego

—

AR 01.01.2011 - 31.12.2011

AR 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

i 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

EoT L

i 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
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5 o 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 AR 00 01.01.2016 DO 31,12.2016
7 o 00 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 o 00 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 AR 00 01.01.2019 DO 31,12.2019
3.Wzmianka o Zodeniu uchwahy |1 e 14.01.2010 - 31.12.2010
:me:';lgn 2 AR 01.01.2011 - 31.12.2011
sprawozdania finansowego 3 s 0L.01.2012 R. - 31.12.2042 R.
4 AR 00 01.01.2013 DO 31,12.2013
5 AR 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
[ o 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 AR 00 01.01.2016 DO 31,12.2016
8 AR 00 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 AR 00 01.01.2018 DO 31,12.2018
10 AR 00 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o Zozeniu 1 o 14.01.2010 - 31.12.2010
xﬁ“”'“z deislelnasel 1, sk 01.01.2011 - 31.12.2011
3 AR 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
4 AR 00 01.01.2013 DO 31,12.2013
5 AR 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
[ o 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 AR 00 01.01.2016 DO 31,12.2016
8 AR 00 01.01.2017 DO 31.12.2017
3 o 00 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 AR 00 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji poZytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu kenczacym rok obrotowy

1.Dzien koficacy pierwszy rok obrotowy, za
ktdry naledy zloyd sprawoadanie finansowe

31.12.2011

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpistw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci
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Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadicsciowe albo o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, e z egzekudi nie uzyska sie
sumy wyZszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewainieniu pedmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub preeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o preymusowej
restrukturyzacii

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej
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Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 28.07.2021

adres strony internetows], na ktorej s3 dostepne informacie z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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11.2. Statut
STATUT
SPOLKI AKCYJNE] SHOCKWORK GAMES

L. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
1. Firma Spétki brzmi: Shockwork Games spétka akcyjna.
2. Spoétka moze uzywaé nazwy skroconej Shockwork Games S.A., jak réwniez wyrodzniajacego ja
znaku graficznego.

§2.
Spétka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
§ 3.
Siedzibg Spo61ki jest miasto Lublin.
§4.
Czas trwania Spo1ki jest nieograniczony.
§5.

Spétka moze tworzy¢ odziaty i przedstawicielstwa w kraju i za granica.

§6.
Spo6tka moze uczestniczy¢ w innych spétkach i organizacjach gospodarczych w kraju i za granica, po
uzyskaniu zezwolenn wymaganych przepisami prawa.

§7.
Zatozycielami Spéiki sa:
Pani Barbara Irena Nagawiecka, corka Bronistawa i Heleny (PESEL 60102001402),
Pan Witodzimierz Edward Wasiak, syn Bolestawa i Janiny,
Pan Bogdan Jan Paszkowski, syn Jerzego i Jadwigi (PESEL 52041102773),
Pan Rafat Jacek Brzezowski, syn Mieczystawa i Jadwigi (PESEL 70031001532),
Pan Waldemar Satata, syn Mirostawa i Marii (PESEL 67052201353).

vt e

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

§8.

1. Przedmiotem dziatalno$ci Spoéiki jest wedtug Polskiej Klasyfikacji DziatalnoSci:
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1. dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (58, 21, Z);

2. dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (62, 01, Z);

3. dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (58, 29, Z);

4. produkcja gier i zabawek (32, 40, Z);

5. sprzedaz detaliczna pozostatych wyrobéw prowadzona na straganach i targowiskach
(47,89, 7Z);

6. reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji (18, 20, Z);

7. sprzedaz hurtowa komputerdw, urzagdzen peryferyjnych i oprogramowania (46, 51, Z);

8. sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (47, 41, Z);

9. sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (47, 65, Z);

10. sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet (47, 91, Z);

11. sprzedaz detaliczna nagran dZzwiekowych i audiowizualnych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (47, 63, Z);

12. dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem (82, 92, Z);

13. dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim (77, 40, Z);

14. pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i targowiskami
(47,99, 7).

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajéw dziatalnosci, o ktérych mowa w ust. 1,
wymaga spelnienia szczegblnych warunkéw przewidzianych przepisami prawa, a w szczeg6lnosci,
ale nie wytacznie, uzyskania zgody, zezwolenia lub konces;ji, to rozpoczecie lub prowadzenie tego
rodzaju dziatalno$ci moze nastgpic tylko i wytacznie po spetnieniu tych warunkow.

3. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki dokonana z zachowaniem warunkéw okreslonych
w przepisie art. 417 §4 k.s.h. nie wymaga wykupu akcji Spo6tki od akcjonariuszy, ktérzy nie
zgadzaja sie na zmiane.

§9.

Spotka podejmie dziatalno$¢ wymagajaca koncesji lub zezwolen po ich uzyskaniu.
III. KAPITAL ZAKLADOWY

§ 10.
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 550.914,80 (piecset piecdziesiat tysiecy dziewieéset czternascie
ztotych i osiemdziesiat groszy) i dzieli sie na:
a) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od numeru 1 do
numeru 1.000.000 o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda;
b) 112.000 (sto dwanascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od numeru 1
do numeru 112.000 o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda;
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c) 772.720 (siedemset siedemdziesigt dwa tysigce siedemset dwadziescia) akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o numerach od numeru 1 do numeru 772.720 o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda;

d) 363.640 (trzysta sze$c¢dziesiat trzy tysigce sze$¢set czterdziesci) akcji zwyktych na okaziciela
serii D o numerach od numeru 1 do numeru 363.640 o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych
(dziesie¢ groszy) kazda

e) 200.788 (dwiescie tysiecy siedemset osiemdziesiagt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii E
o numerach od numeru 1 do numeru 200.788 o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢
groszy) kazda;

f) 3.060.000 (trzy miliony sze$¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od
numeru 1 do numeru 3.060.000 o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda;

2. Kapitat zaktadowy zostat pokryty w peinej wysokos$ci wktadami pienieznymi.

3. Akcjonariuszom przystuguje prawo poboru akcji nowych emisji proporcjonalnie do liczby
posiadanych akcji.

4. Spétka moze emitowac papiery dtuzne, w tym obligacje zamienne oraz obligacje z prawem
pierwszenstwa.

§ 10a.
Kapitat zaktadowy zostal warunkowo podwyZszony na podstawie uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 29 maja 2020 roku, o kwote 156.000 zt (sto piecdziesiat szes¢
tysiecy ztotych) w drodze emisji akcji na okaziciela serii G, w celu przyznania praw do objecia akc;ji
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A Spétki z wytaczeniem prawa poboru.

§11.

1. Spétka moze wydawac akcje imienne i akcje na okaziciela.

Na zadanie akcjonariusza Zarzad zamieni akcje imienne na akcje na okaziciela. W przypadku
zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela przystugujace tym akcjom uprzywilejowanie co do
gtosu wygasa. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

3. Akcje Spo6tki moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spoétke
(umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego.

4. Przyznanie prawa gtosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji wymaga zgody Rady Nadzorczej.
W okresie, gdy spétka posiada¢ bedzie status spoétki publicznej i akcje, na ktérych ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie, bedg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym
przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo
glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.
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IV. ORGANY SPOLKI

§12.
Organami Spo61ki sa:
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.
1. ZARZAD
§13.

1. Zarzad sktada sie z 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez
Rade Nadzorczg, poza pierwszym Zarzadem Spotki, ktéry powotywany jest przez Zatozycieli.
Kadencja Zarzadu trwa 3 (trzy) lata.

3. Sposréd cztonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza wskazuje Prezesa Zarzadu.

§14.
Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spoéiki za wyjatkiem spraw zastrzezonych do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.

§ 15.
W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skitadania o$wiadczen woli w imieniu Spoétki
upowaznionych jest dwoéch cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie. W przypadku Zarzadu
jednoosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki upowazniony jest cztonek Zarzadu.

§ 16.
Cztonek Zarzadu Spétki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowacd sie interesami
konkurencyjnymi lub by¢ cztonkiem organéw w konkurencyjnych podmiotach gospodarczych.

§17.
Umowy z cztonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spo6tki Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny
przedstawiciel Rady Nadzorczej, na podstawie upowaznienia udzielonego w drodze uchwaty, z
zastrzezeniem art. 379 Kodeksu spotek handlowych. W tym samym trybie dokonuje sie wszelkich
czynno$ci zwigzanych ze stosunkiem pracy cztonka Zarzadu.

§ 18.
1. Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.
Posiedzenia Zarzadu Spoétki zwotuje Prezes Zarzadu ilekro¢ uzna to za wskazane. O sposobie
zwotania posiedzenia Zarzadu decyduje Prezes Zarzadu. W zaproszeniu na posiedzenie nalezy
oznaczy¢ dzien, godzine, miejsce i przedmiot posiedzenia.
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3. Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. W przypadku nieobecnosci Prezesa Zarzadu
posiedzeniom przewodniczy cztonek Zarzadu wyznaczony przez Prezesa Zarzadu.

§ 19.
Uchwaty Zarzadu moga by¢ powziete, jezeli wszyscy czlonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie
Zarzadu, a w posiedzeniu uczestniczy co najmniej potowa jego cztonkéw.

§ 20.
Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledna wiekszos$cia glosow.

§21
Zarzad zobowigzany jest sporzadzi¢ roczne sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki nie pdzniej niz w terminie 3 (trzech) miesiecy po uptywie roku obrotowego, po czym
przedstawia je do zaopiniowania Radzie Nadzorczej. Rada Nadzorcza zobowigzana jest w terminie 30
dni wyrazié opinie na temat przedstawionych dokumentéw.

§22.
Szczegbélowy zakres kompetencji i tryb dziatania Zarzadu Spéiki, w tym zakres spraw wymagajacych
uchwaty Zarzadu, okresli regulamin Zarzadu Sp6tki zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

2. RADA NADZORCZA

§23.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkéw, w tym Przewodniczacego
aw przypadku uzyskania przez spotke statusu spéiki publicznej z 5 (pieciu) cztonkéw, w tym
Przewodniczacego.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani i odwolywani sg w nastepujacy sposéb:

a) 2 (cztonkéw) Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej sktadajacej sie z 3 (trzech) lub 4
(czterech) cztonkéw, w tym Przewodniczacego, a 3 (cztonkéw) Rady Nadzorczej, w przypadku
Rady Nadzorczej sktadajacej sie z 5 (pieciu) cztonkéw, w tym Przewodniczacego, powotujg i
odwotuja w gtosowaniu na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze posiadajgcy akcje imienne
serii A i C. Powotanie i odwotanie nastepuja zwyklg wiekszoscig glos6w wynikajaca z akcji
imiennych serii A i C.

b) Pozostalych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie
wiekszoscia gloséw akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu.

3. Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 (trzy) lata.

4. w sytuacji, gdy sktad Rady Nadzorczej ulegt zmniejszeniu ponizej pieciu cztonkéw, na miejsce
cztonkéw Rady Nadzorczej, ktérych mandat wygast w czasie trwania kadencji Rady, Rada
Nadzorcza powotuje inne osoby (kooptacja).
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Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze kooptacji w czasie trwania wspélnej kadencji
Rady wymaga zatwierdzenia przez najblizej Walne Zgromadzenie. W razie odmowy zatwierdzenia
ktéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych w drodze kooptacji w czasie trwania
wspolnej kadencji, Walne Zgromadzenie dokona wyboru nowego cztonka Rady na miejsce osoby,
ktérej powotania nie zatwierdzono.

Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej kadencji wygasa
réwnocze$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

§ 24.
Cztonkowie Rady Nadzorczej w razie potrzeby wybieraja spos$rdod siebie Sekretarza Rady
Nadzorczej.
Sekretarz moze by¢ w kazdej chwili odwotany uchwatg Rady Nadzorczej z pemienia funkcji, co nie
powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorcze;.

§ 25.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Rady Nadzorczej oraz
kieruje jej pracami.
W przypadku nieobecnosci Przewodniczacego, posiedzeniom przewodniczy cztonek Rady
wybrany przez cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.

§ 26.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia przynajmniej 4 (cztery) razy w roku obrotowym.

5.

§27.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy, na
pisemny wniosek Zarzadu Spéiki lub na zadanie co najmniej dwdéch cztonkéw Rady Nadzorczej.
Zwotanie posiedzenia winno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty
ztoZzenia wniosku lub Zadania, o ktéorym mowa w ust.1. JeZeli posiedzenie Rady nie zostanie
zwotane w powyzszym terminie, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie, podajac date,
miejsce i proponowany porzadek obrad.
Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, zawierajace date, miejsce i proponowany porzadek
obrad powinno zosta¢ wystane na adres poczty elektronicznej albo listem poleconym na adres
korespondencyjny, wskazany przez kazdego z czlonkéw Rady Nadzorczej na nie mniej niz
7 (siedem) dni przed planowanym dniem posiedzenia Rady Nadzorczej. Uchwaty w przedmiocie
nie objetym porzadkiem obrad nie mozna podja¢, chyba, ze wszyscy obecni na posiedzeniu
cztonkowie Rady wyraza na to zgode.
Posiedzenie Rady moze sie odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej cztonkowie wyraza
na to zgode najpézniej w dniu posiedzenia i potwierdza to pismem lub zlozg podpisy na liscie
obecnosci.
W posiedzeniach Rady Nadzorczej mogg uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu z gtosem doradczym.
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§28.

1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wiekszoS$cig gtoséw. W przypadku réwnos$ci
gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej potowa
sktadu Rady, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie zgodnie z §27 ust. 3.

§ 29.

1. Czlonkowie Rady wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie.

Czlonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj glos na
piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

3. Rada moze podejmowac¢ uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu sSrodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos$¢, w tym przy uzyciu telekonferencji. Uchwatla jest
wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

4. Szczegbélowy tryb podejmowania uchwat w trybie pisemnym i przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos$¢ okresla Regulamin Rady Nadzorczej.

§ 30.
Obrady Rady Nadzorczej sa protokotowane. Protokoty powinny zawiera¢ porzadek obrad, nazwiska
iimiona obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej jak réwniez innych oséb obecnych na posiedzeniu,
liczbe gtos6w oddanych na poszczegdlne uchwaty oraz zdania odrebne. Protokoty powinny by¢
podpisane przez cztonkdw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu.

§ 31.
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

Oprécz spraw zastrzezonych przepisami Kodeksu spotek handlowych do kompetencji Rady

Nadzorczej nalezy:

a. powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu;

b. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom
Zarzadu Spotki;

c. ustalanie wysoko$ci wynagrodzenia z tytutu pelnienia funkcji cztonka Zarzadu, z tytutu uméw
0 prace oraz innych umoéw zawartych z cztonkami Zarzadu jak réwniez ustalanie premii
cztonkéw Zarzadu i zasad ich zatrudnienia w Spétce;

d. zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;

e. dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego;

f. wydawanie opinii w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia; brak
opinii na co najmniej 14 (czternascie) dni przed odbyciem Walnego Zgromadzenia poczytuje
sie za brak zastrzezen co do spraw objetych porzadkiem obrad;

g. przedktadanie corocznie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwiezlej oceny sytuacji
Spotki;
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h. wyrazanie zgody na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

§ 32.
W przypadku delegowania czionka Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji cztonka Zarzadu,
zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia. Z tytutu
wykonywania funkcji cztonka Zarzadu delegowanemu cztonkowi Rady Nadzorczej przystuguje
odrebne wynagrodzenie okre$lone w uchwale Rady Nadzorczej.

§ 33.
Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw z tytutu pelnionych
funkcji na zasadach okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 34.
Szczegotowy sposédb dziatania Rady Nadzorczej okresla regulamin Rady Nadzorczej, przyjety w drodze
uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

3. WALNE ZGROMADZENIE

§ 35.
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

§ 36.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno by¢ zwotane przez Zarzad w terminie 6 (szeSciu)
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w powyzszym terminie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie moZe zosta¢ zwotane
przez Rade Nadzorcza.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza ma prawo zwotac
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli uzna to za wskazane.

3. Porzadek obrad ustala podmiot zwotujacy Walne Zgromadzenie.

4. Akcjonariusze lub akcjonariusz przedstawiajacy przynajmniej jedng dwudziesta cze$¢ kapitatu
zaktadowego moga domaga¢ sie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez
umieszczenia poszczeg6lnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie takie powinno zosta¢ ztozone pisemnie na rece Zarzadu lub w postaci elektronicznej.

§ 37.
Walne Zgromadzenia odbywaja sie w dowolnym miejscu na terenie Rzeczypospolitej Polskie;.

§ 38.
Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobisScie lub
przez petnomocnika.
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§ 39.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego
wskazana. W razie nieobecnos$ci tych oséb Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad.

2. Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia wybiera sie sposréd os6b uprawnionych do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato
przez akcjonariuszy upowaznionych do tego przez sad rejestrowy, Przewodniczacym Walnego
Zgromadzenia jest osoba wyznaczona przez sad rejestrowy.

3. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swo6j Regulamin okre$lajacy szczegétowo tryb prowadzenia
obrad.

§ 40.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtosow, jezeli przepisy Kodeksu
spo6tek handlowych lub Statutu nie przewidujg warunkéw surowszych.

§41.
Uchwaly dotyczace emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenistwa objecia akgji,
zmiany Statutu, umorzenia akcji, podwyZszenia i obniZenia kapitatu zaktadowego, zbycia lub
wydzierzawienia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej cze$ci, potagczenia z inng sp6tka lub
rozwigzania Spo6tki zapadajg wiekszo$cia 3/4 (trzech czwartych) gtoséw.

§42.
1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spétek handlowych
wymagajg nastepujgce sprawy:
a) powotywanie i odwotywanie cztonké6w Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w § 23 ust. 2 pkt 2;
b) ustalanie zasad wynagradzania oraz wysoko$ci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;
c) uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej;
d) tworzenie i znoszenie kapitaléw rezerwowych;
e) rozwigzanie Spotki.
2. 7 zachowaniem wlasciwych przepisOw prawa zmiana przedmiotu dziatalnos$ci Spétki moze
nastgpic¢ bez obowigzku wykupu akgji.

V. GOSPODARKA SPOLKI

§43.
1. Kapitaty wlasne Spoétki stanowig:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe.
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Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe na poczatku i
w trakcie roku obrotowego.

§ 44.
Rok obrotowy Spé6tki odpowiada rokowi kalendarzowemu.
Pierwszy rok obrotowy Spoétki konczy sie dnia 31 (trzydziestego pierwszego) grudnia 2011 (dwa
tysiace jedenastego) roku.

§ 45.
Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do
wyptaty akcjonariuszom.
Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sie pomiedzy akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby
posiadanych akcji, a jesli akcje nie s3 catkowicie pokryte, proporcjonalnie do wysokosci
dokonanych wptat na akcje.
Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy okre$la uchwata Walnego Zgromadzenia.
Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet
przewidywanej na koniec roku obrotowego dywidendy, jezeli Spoétka posiada¢ bedzie $rodki
wystarczajace na wyptate.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 46.
Rozwigzanie Sp6tki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Likwidatorami sg cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inacze;j.

§47.

Ogtoszenia Spo6tki bedg zamieszczane w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.
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11.3. Tre$¢ podjetych uchwal walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spoéiki nie
zarejestrowanych przez sad.

Nie dotyczy. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie istnieje jakakolwiek
uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu, ktéra do dnia sporzadzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego nie zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy.

11.4. Opinia bieglego rewidenta/opinie bieglych rewidentéw z badania warto$ci wkladoéw
niepienieZnych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu
zakladowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba zZe zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa badanie wartosci tych wkladéw nie bylo wymagane.

Nie dotyczy. Do Spo6tki oraz jej poprzednika prawnego w okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie
zostaly wniesione wktady niepieniezne na pokrycie kapitatu zaktadowego.
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12. Definicje i objasnienia skrétéw.
Ip. Termin / skroét Definicja / objasnienie
1. Akcje Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emitenta
2. Akcje Serii A 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej
10 gr kazda
3. Akcje Serii C 90.911 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 10 gr
kazda
4. Akcje Serii F 3.060.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalne;j
10 gr kazda
5. Akcjonariusz Uprawniony z akcji
6. Alternatywny rynek  NewConnect organizowany przez Gielde Papierow
System Obrotu lub | WartoSciowych w Warszawie S.A.
ASO
7. Autoryzowany ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z o0.0. 2z siedzibg
Doradca w Krakowie
8. Dokument Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o sytuacji
informacyjny prawnej i finansowej Emitenta oraz o instrumentach finansowych,
zwigzany z akcjami serii A, C i F, w zwigzku z wprowadzeniem ich do
Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym
przez GPW
9. Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polskiej
10. Emitent lub Spétka | Shockwork Games S.A. siedzibg w Lublinie
11. EURO Jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej
12. Gietda lub GPW Gietda Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie
13. Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. z siedziba
lub KDPW w Warszawie
14. KSH, Kodeks spétek | Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku kodeks spétek handlowych
handlowych (Dz.U.2020 poz. 1526 zzmianami)
15. Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego
16. KRS Krajowy Rejestr Sgdowy
17. NewConnect Rynek NewConnect organizowany przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.
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18. Obrot na | Obrét na NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect organizowanym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.
19. Organizator Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Alternatywnego Warszawie
Systemu Obrotu
20. Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (Dz.U.2020
podatkowa poz. 1325 z p6zn. zm.)
21. Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta
22. Regulamin Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwata nr
Alternatywnego 147/2007 Zarzadu Gieldy Papiero6w Wartosciowych w Warszawie S.A.
Systemu Obrotu z dnia 1 marca 2007 roku z p6Zn. zm.
23. Rozporzadzenie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
MAR dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
24. Rozporzadzenie w | Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
sprawie w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow
koncentracji
25. RP Rzeczpospolita Polska
26. S.A. Spotka akcyjna
27. Spoétka Emitent
28. Statut Statut Emitenta
29. Szczegotowe Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW (tj. w brzmieniu okre$slonym w
Zasady Dziatania | zataczniku nr 1 do uchwaty nr 1128/11 Zarzadu Krajowego Depozytu
KDPW Papieréw WartoSciowych S.A. z dnia 15 grudnia 2011 r. z péZn. zm.)
30. UE Unia Europejska
31. UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
32. Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U.2021 poz. 328 z p6Zn. zm.)
33. Ustawa o ochronie | Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i
konkurencji i | konsumentéw (Dz.U.2021 poz. 275 z p6Zn. zm.)
konsumentéw
34. Ustawa o ofercie | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
publicznej wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2020 poz. 3080 z
pdzn. zm.)
35. Ustawa o podatku | Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb

dochodowym  od
0s6b fizycznych

fizycznych (Dz.U.2020 poz. 1406 z p6zn. zm.)
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36. Ustawa o podatku | Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b
dochodowym  od | prawnych (Dz.U. 2020 poz. 815 z p6zn. zm.)
0s6b prawnych

37. Ustawa o podatku | Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilno-
od czynno$ci | prawnych (Dz.U.2020 poz.815 z p6Zzn. zm.)
cywilnoprawnych

38. Ustawa o | Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.2021 poz.
rachunkowosci 217 z p6Zn. zm.)

39. Walne Walne Zgromadzenie Emitenta
Zgromadzenie, WZ

40. Zarzad Zarzad Emitenta

41. Ztoty, zt, PLN Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu

publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca
1994 r. o denominacji ztotego (Dz.U.1994 nr 84 poz. 386)
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