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Venture Capital Poland S.A. z siedziba w Warszawie

IVENTURE I CAPITAL' POLAND

sporzadzony na potrzeby wprowadzenia 681.809 akcji serii C oraz 200.788 akcji serii E na rynku
NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentoéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gielde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gietde Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub ré6wnolegtym).
Inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
wla$ciwg analizg, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gield¢ Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnos$ci informacji w nim zawartych ze stanem

faktycznym lub przepisami prawa.

-B(

solicitors

AUTORYZOWANY DORADCA

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2013 roku
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Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu Venture Capital Poland S.A. z siedziba w Warszawie oswiadczam, iz wedlug moje;j
najlepszej wiedzy i przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym
dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i Zze nie pominieto w nim
zadnych faktéw, ktére moglyby wplyna¢ na jego znaczenie 1 wyceng instrumentéw finansowych
wprowadzonych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi

instrumentami.

Mayiusz Ambroziak e] Cgapski

Lal ,dﬁéﬂu i] Dru

(2

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajac w imieniu EBC Solicitors S.A. o§wiadczam, Ze niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony
zgodnie z wymogami okre§lonymi w Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 roku (z pdézn. zm.) oraz, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami
i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w dokumencie informacyjnym nie pomini¢to zadnych faktéw,
ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu,
a takze, ze dokument informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi

instrumentami.

Adaty Osisiski
Prezes Fareadu
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Wstep

Dokument informacyiny

Informacje o Emitencie

Firma: Venture Capital Poland S.A.
Forma prawna: spolka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Polna 40 lok. 209, 00-635 Warszawa
Tel: +48 22 370 24 63

Fax: +48 22 370 25 23

Internet: www.vepoland.pl

E-mail: office@vcpoland.pl

KRS: 0000353979

REGON: 142340390

NIP: 5213561848

Informacje o Autoryzowanym Doradcy

Firma: EBC Solicitors S.A.

Forma prawna: spoltka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
tel.: + 4822 419 20 70

faks: + 48 22 419 20 69

Internet: www.ebcsolicitors.pl

E-mail: ebesolicitors@ebcsolicitors.pl
KRS: 0000396780

REGON: 140778886

NIP: 5252382713
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Informacje na temat instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

wprowadzane sa:

*  0681.809 (szes¢set osiemdziesiat jeden tysiccy osiemset dziewieé) akeji na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 10 gr (dziesig¢ groszy) kazda;

*  200.788 (dwiescie tysiecy siedemset osiemdziesiat osiem) akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej

10 gr (dziesi¢é groszy) kazda.

Y.aczna warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym systemie
obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 88.259,70 zt (osiemdziesiat osiem tysigcy

dwiescie pig¢dziesiat dziewieé zlotych i siedemdziesiat groszy).

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane sa akcje reprezentujace 36 proc. (trzydziesci sze$é procent) kapitatu zakladowego Emitenta

124,93 (dwadzie$cia cztery i dziewiecdziesiat trzy setne procent) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje Serii C i Akcje Serii E, ktére zostana wprowadzone do Alternatywnego systemu obrotu, sa tozsame
w prawach, a w szczegélnosci, ale nie wylacznie, w prawie do dywidendy, z Akcjami Setii B oraz Akcjami

Serii D, ktore sa notowane na rynku NewConnect.

Akcje Serii C zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwala, w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakltadowego poprzez emisje akeji imiennych uprzywilejowanych serii C, zostata podjeta
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 12 sierpnia 2010 roku oraz sporzadzona w formie aktu
notarialnego przez notariusza Magdaleng Arendt w kancelatii notarialnej w Warszawie (Rep. A nr 5307/2010).
Akcje zostaly zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 19 listopada 2010 roku. W dniu 22 pazdziernika
2012 roku Zarzad Emitenta Uchwala nr 1 dokonal zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela Zamiana
681.809 akcji imiennych serii C na akcje na okaziciela zostala zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym,
postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego z dnia 23 listopada 2012 roku.

Akcje Serii E zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwata, w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akeji na okaziciela setii E, zostala podjeta przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie w dniu 28 czerwca 2012 roku oraz sporzadzona w formie aktu notarialnego przez
notariusza Magdaleng Arendt w kancelarii notarialnej w Warszawie (Rep. A nr 3763/2012) a nastepnie
sprostowana w dniu 29 czerwca 2012 roku w formie aktu notarialnego przez notariusza Magdalene Arendt
w kancelarii notarialnej w Watszawie (Rep. A nr 3823/2012), ze wzgledu na blednie wpisang liczbe akcji
uprawnionych do glosowania. W zwiazku z nadmienionym sprostowaniem prawidlowa tres¢ protokolu
Walnego Zgromadzenia Spétki sporzadzona zostala w dniu 29 czerwcea 2012 roku przez notariusza Magdaleng

Arendt w kancelarii notarialnej w Warszawie (Rep. A nr 3823/2012). Oferta objecia Akcji Serii E zostata
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przyjeta przez 1 (jeden) osobe prawna, ktéra nabyta tacznie 200.788 (dwiescie tysigey siedemset osiemdziesiat
osiem) Akcji Serii E za laczna ceng emisyjna w wysokosci 255.000,76 zt (dwiescie pigédziesiat pigé tysiecy
siedemdziesiat szes¢ groszy). Zgodnie z raportem biezacym nr 20/2012 oraz 24/2012 w dniu 18 lipca 2012
roku spétka portfelowa Emitenta Credit Dealer sp. z 0.0. objeta 200.788 akcji serii E Venture Capital Poland
S.A. w zamian za cen¢ w wysokosci 255.000,76 21 (dwiescie pi¢édziesiat pigé tysiccy zlotych siedemdziesiat
sze$¢ groszy). Zwazywszy na to, iz w dniu 18 czerwca 2012 roku Emitent objat 5.100 nowoutworzonych
udzialéw w Credit Dealer sp. z 0.0. o tacznej wartosci 255.000 zt (dwiescie pi¢cdziesiat pigé tysiecy zlotych),
o czym informowal raportem biezacym nr 14/2012, Credit Dealer sp. z 0.0. i Emitent podpisaly w dniu 18
lipca 2012 roku umowe¢ wzajemnego potracenia wierzytelnosci do kwoty 255.000 zI Akcje Serii E zostaly
zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w dniu 23 listopada 2012 roku. Wszystkie Akcje Serii E zostaly objete
1 oplacone z wykorzystaniem konstrukcji potracenia wierzytelnosci opisanej powyzej. Wplata ceny emisyjne;j
Akgji Serii E zostala rozliczona z wykorzystaniem konstrukeji potracenia wierzytelnosci opisanej powyzej z tym
zastrzezeniem, ze Credit Dealer sp. z 0.0. poza potraceniem przystugujacej jej wierzytelnosci dokonata takze
wplaty na rachunck Emitenta kwoty 76 gr (siedemdziesiat sze$¢ groszy) tytulem doplaty do petnej ceny
emisyjnej objetych Akcji Serii E.

Struktura kapitalu zakladowego Emitenta, wedlug stanu na dzieni sporzadzania niniejszego dokumentu

informacyjnego, przedstawia si¢ nastepujaco:

1. AXE 1.000.000 40,82 56,50
2. B 112.000 4,57 3,16
3. C* 681.809 27,81 19,26
4. CH* 90.911 3,74 5,14
5. D 363.640 14,87 10,27
6. EBEX* 200.788 8,19 5,67

* akcje objete niniejszym dokumentem informacyjnym
**akcje imienne uprzywilejowane co do glosu w ten sposéb, ze na kazda akcje przypadaja dwa glosy na

Walnym Zgromadzeniu

Informacje na temat przebiegu przeprowadzonej oferty niepublicznej Akcji Serii E

Akcje Serii E zostaly wyemitowane w trybie subskrypciji prywatnej (art. 431 §2 pkt 1 k.s.h.) Niepubliczna oferta
objecia Akgcji Serii E zostata ztozona 8 (o§miu) osobom. Ofercie podlegato nie mniej niz 200.000 (dwiescie
tysiecy) i nie wigcej niz 500.000 (pigéset tysiecy) Akcji Serii E, o wartoéci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy)
kazda. Cena emisyjna Akcji Serii E wynosita 1,27 zt (jeden zloty dwadziescia siedem groszy) za kazda
poszczegdlna akcje. Subskrypcja zostala przeprowadzona w okresie od dnia 28 czerwca 2012 roku do dnia
16 pazdziernika 2012 roku. Oferta objecia Akcji Serii E zostala przyjeta przez 1 (jedna) osobe prawna, ktdra

nabyla lacznie 200.788 (dwicscie tysigcy siedemset osiemdziesiat osiem) Akcji Serii E za ceng emisyjna
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w wysokosci 1,27 zl (jeden zlotych i dwadzieScia siedem zlotych) za kazda poszczegdlna akcje i tacznie
w wysokosci 255.000,76 zt (dwiescie pigédziesiat pi¢é tysigey siedemdziesiat sze$¢ groszy) za 200.788 (dwiescie
tysiecy siedemset osiemdziesiat osiem) Akcji Serii E. Zgodnie z raportem biezacym nr 20/2012 oraz 24/2012
w dniu 18 lipca 2012 roku spétka portfelowa Emitenta Credit Dealer sp. z o.0. objeta 200.788 akeji serii E
Emitenta. Zwazywszy na to, iz w dniu 18 czerwca 2012 roku Emitent objat 5.100 nowoutworzonych udziatow
w CREDIT DEALER sp. z 0.0. o lacznej wartosci 255.000 z1 (dwiescie pigédziesiac pigé tysigcy zlotych), o
czym informowal raportem biezacym EBI nr 14/2012, Credit Dealer sp. z 0.0. i Emitent podpisaly umowe
wzajemnego potracenia wierzytelnos$ci do kwoty 255.000 zl (dwiescie pieédziesiat pieé tysiecy zlotych).
Calkowite koszty zwiazane z przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty niepublicznej Akcji Serii E wyniosly
14.330 2zt (czternadcie tysigcy trzysta trzydziesci zlotych), w tym catkowity koszt wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy wyniést 13.530 zt (trzynascie tysigey pigéset trzydziesci ztotych), za przygotowanie

dokumentu informacyjnego.
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1. Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

Akcje Serii C

Akcje Serii C, wprowadzane niniejszym dokumentem informacyjnym do Alternatywnego systemu obrotu,
zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwala w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego poprzez emisj¢ akcji imiennych serii C, zostala podjeta przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 12 sierpnia 2010 roku oraz sporzadzona w formie aktu notarialnego przez notariusza

Magdalene Arendt w kancelarii notarialnej w Watszawie (Rep. A nr 5307/2010). Uchwata brzmi jak nastepuje:

Uchwalta Nr 3/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
VENTURE CAPITAL POLAND S.A.
z dnia 12 sierpnia 2010 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki poprzez emisje akcji serii C
" ‘i&akc' serii D w drodze subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych
% :‘ona_riuSZy w calosci prawa poboru, zmiany Statutu Spélki i upowaznienia Rady

}, uwzgledniajacego uchwalone zmiany

Nadzorczej Spolki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spolki

81
Dziatajac na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 1 i § 2 pkt 1, 432 Kodeksu
spotek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki VENTURE CAPITAL
POLAND Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie (dalej zwanej rowniez ,Spotka”™)

uchwala, co nastepuje: - e

1. Kapital zaktadowy Spolki zostaje podwyzszony o kwote nie wyzsza niz
113.636 z1 (slownie: sto trzynascie tysigcy szeséset trzydziesci szesé zlotych), ————

2. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spolki, o ktorym mowa w ust.1,

zostanie dokonane poprzez emisj¢ nie wigcej niz: —
a) 772.720 (siedemset siedemdziesigt dwa tysiace siedemset dwadziescia)
akgji imiennych uprzywilejowanych serii C o wartodci nominalnej 0,10 =t (stownie: 10
groszy) kazda akcja, o numerach od numeru 1 do numeru nie wiecej niz 772.720; -————-
b) 363.640 (trzvsta szesdédziesiat trzy tysigce szesdset czterdziesci) akcji
zwyklych na okaziciela serii D o wartoesci nominalnej 0,10 =zl (stownie: 10 groszy)
kazda akcja, o numerach od numeru 1 do numeru nie wigcej niz 363.640; ————-————-
3. Akcje serii C i akcje serii D zostana objete w drodze subskrypcji
prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych, na
podstawie oferty ich objgcia zloZzonej przez Zarzad Spolki indywidualnie oznaczonym
podmiotom, w liczbie okreslonej przez Zarzad Spolki, lgcznie nie przekraczajacej 99

osob. _—

Akcje Serii C zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 19 listopada 2010 roku.
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W dniu 22 pazdziernika 2012 roku Zarzad Emitenta Uchwala nr 1 dokonal zamiany akcji imiennych na akcje

na okaziciela. Tres¢ niniejszej uchwaty brzmi:

) Uchwaia nr 1
Zarzadu spotki pod firma VENTURE CAPITAL POLAND Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie
. z dnia 22 paZzdziernika 2012 r.
w sprawie zamiany akcji imiennych Spétki na akcje na okaziciela

§1

1. Dzia&ajelclna podstawie wniosku akcjonariusza, Ewy Kowalskiej, z dnia 1t
parzdz.ieEnlka 2012 r., bedacej wiascicielem 90 900 (dziewie&dz;esiqt tysi \
dziewiecset) akcji imieljnych uprzywilejowanych serii C spdtki pod firmg UEN'TI?FE
CAP}TAL” POLAND Sgo+ka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (zwanej dalej
~Spotka”), Zarzad Spotki, zgodnie z art. 334 § 2 Kodeksu spbiak handlowych ora;
§ 11 ust. 3 Statutu Spétki, niniejszym dokonuje zamiany na akcje 2wykile ﬂ:
okazlclgla_ 90 900 ‘r;dziewieédziesiaht tysigcy dziewigcset) akcji Imiennycrc'

, ;zz;?gjg;?n?ch serii C Spétki oznaczonych numerami od 681 821 do 772 720

" potki niniejszym postanawia i i inej Spotki e,
bl uth. ;pofuyzej. wykreslic w ksigedze akcyjnej Spétki akcje, c

- § 2

1. Dziatajgc na podstawie wniosku akcjonariusza, spoétki prawa jski
firmg JOSS _INVES:I’!_"IENT LTD z siedzibg w Limassoi z t:lnF:a 15 pngjr;ésrﬁ’;ciozgfg
ey 'PEO:QCFJ wiascicielern 136 364 (sto trzydziesci szed¢ tysiecy trzysta
Szesc?lzmsqt _cztery} akcji imiennych uprzywilejowanych serii C Spotki, Zarzad
Spolki, zgn'dn_le Z art. 334 § 2 Kodeksu spoétek handlowych oraz § li ugtzq':a
Statutu Spoétki, plplg_]szyr_q dokonuje zamiany na akcje zwykie na okaziciela 1'3-5
364 (sto _trzydzms::l szZesc tysiecy trzysta szesédziesiat cztery) akcji imiennych

2 ;przyéuiisem;rfm{cih _serii C Spotki oznaczonych numerami od 545 457 do 681 820

- Zarzad Spotki niniejszym postanawia w i jnej ki So
el il usley po'upvy i ykreslic w ksiedze akcyjnej Spotki akcje, o

§3
1. Dziatajac na podstawie wniosku akcjonariusza, spétki prawa jski
firma LAMANZIIT_RADING LTD z siedzibg w Limassol, z dnﬁi’a 15 pz;;zg}eiil;iozg;}g
Cir t_)_edqr_:ej wiascicielem 151 515 (sto pigcdziesiat jeden tysiecy piecset pietnascie)
akcji Imiennych uprzﬁywiiejowanych serii C Spotki, Zarzad Spotki zgodnie z art
334 § 2 f(odel_csu spotek handlowych oraz § 11 ust. 3 Statutu Sp:és}ki niniejszyrr;
dol-fonuje zamiany na aE(cje zwykle na okaziciela 151 515 (sto piq&dz;iesiqt jeden
tysigcy pieCset pigtnascie)akcji imiennych uprzywilejowanych serii C Spotki
. ;znacsonych numerami od 242 427 do 393 941, por
. Zarzad Spotki niniejszym postanawia w Jife i jnej Sk j
S ust.?poiyz’ej. ykreslic w ksiedze akcyinej Spotki akcie, o

§4
1. Dziatajac na podstawie wniosku akcjonariusza, spotki prawa i
firma FERNALO' l-!QLDING LTD z siedzibg w Limassol:I,, z dr?ia 15 pc:i;:‘;yijesr}gﬁgozg;)g
iy l:_ng:‘dac_:e_j wiascicielem 151 515 (sto piecdziesiat jeden tysiecy piecset pietnascie)
akcji imiennych uprzywilejowanych serii C Spotki, Zarzad Spoélki, zgodnie z art
334 § 2 Kodeksu sptek handlowych oraz § 11 ust. 3 Statutu Spotki, ninjejsaym,
do#-;onuje zamiany na a‘kcje zwykie na okaziciela 151 515 (sto pjeédzriesiqt jedven
tysigcy piglset pigtnascie) akgji imiennych uprzywilejowanych serii C S otk
5 oznac:j:cmych numerami od 393 942 do 545 456, pere
. Zarzad Spoétki niniejszym postanawi Slié i jnej oi'q] j
e ook o us_::. ;pnf\fytej. wia wykreslic w ksiedze akcyjnej Spétki akcje, o
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1. Dzialajac na podstawie wniosku akcjonariusza, spotki iski
firma EAMES ENTERF‘F:‘.ISES LTD z siedzibg w i_imF;SSOI,p;md”:iaci%wgig?ggrnﬁd
2_012 Foy begdacej wiascicielem 151 515 (sto piecdziesigt jeden tysiecy pi ése?:
pigtnascie) akcji imiennych uprzywilejowanych serii C Spéiki, Zarzad geéi-ki
zgodr!le _z_aft. 334 § 2 Kodeksu spéfek handlowych oraz § 11 ust. 3 Stgtutlj
Spéﬂklf ninigjszym dokonuje zamiany na akcje zwykte na okaziciela lél 515 (sto
pFeFdziamgt Jeden tysigcy piecset pietnadcie) akcji imiennych uprzywilejowanych

: ;z?;qisspojm.uz‘nqqonych numerami od 90 912 do 242 426. ¥

; i ninie : i G G g .
P mpgwa L us]'lel,rﬁozzszzl:rama wykreslic w ksiedze akecyinej Spotki akcje, o

56

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zamiana 681.809 akcji imiennych serii C na akcje na okaziciela zostala zarejestrowane w Krajowym Rejestrze

Sadowym, postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 23 listopada 2012 roku.
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Akcje Serii B

Akcje Serii E, wprowadzane niniejszym dokumentem informacyjnym do Alternatywnego systemu obrotu
zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia. Uchwala w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji na okaziciela serii E, zostata podjeta przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 28 czerwca 2012 roku oraz sporzadzona w formie aktu notarialnego przez notariusza
Magdalene Atendt w kancelatii notarialnej w Warszawie (Rep. A nr 3763/2012) a nastepnie sprostowana
w dniu 29 czerwca 2012 roku w formie aktu notarialnego przez notariusza Magdalene Arendt w kancelarii
notatialnej w Watszawie (Rep. A nr 3823/2012), ze wzgledu na biednie wpisana liczbe akcji uprawnionych do
glosowania. W zwiazku z nadmienionym sprostowaniem prawidlowa tre§¢ protokotu Walnego Zgromadzenia
Spolki sporzadzona zostala w dniu 29 czerwca 2012 roku przez notariusza Magdalene Arendt w kancelarii

notatialnej w Warszawie (Rep. A nr 3823/2012) Uchwata brzmi jak nastepuje:

Uchwala Nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Venture Capital Poland 5.A.
z dnia 28 czerwea 2012 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki z pozbawieniem w calosci prawa
poboru dotychezasowych akejonariuszy oraz zmiany statutu Spofki i upowaznienia Rady
Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego statutu Spotki
§1
Dzialajac na podstawie art. 430 §1, art. 431 § 1, § 2 pkt 1, § 7 w zw. z art. 310 i art.
= Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma
W ENTURE CAPITAL POLAND S.A. z siedzibg w Warszawie uchwala, co nastepuje;-—--—---- -
Kapital zakiadowy Spolki zostaje podwyzszony z kwoty 224.836,00 zI (stownie:
“Swiscie dwadziescia cztery tysiace osiemset trzydziesci szesc zlotych) o kwote nie nizsza
wer 20.000,00 21 (stownie: dwadziescia tysiecy zlotych i 00/100) i nie wyzsza niz 50.000,00 zi
sownie: piecdziesiat tysiecy zlotych i 00/100), to jest do kwoty nie nizszej niz 244.836,00 7}
\wiescie czterdziedei cztery tysigey osiemset trzydziesci szes¢ zlotych 100/100) i nie wyzszej
W T74836,00 7t (dwiescie siedemdziesiat cztery tysigce osiemset trzydzieSci szeéé tysiecy
setych i.00/100). - -

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej,
westanie dokonane poprzez emisje nie mniej niz 200.000 (stownie: dwiescie tysigey) i nie

ey niz 500,000 (stownie: piecset tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii E o numerach
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od 1 do nie mniej niz 200000 i nie wigcej niz 500000 o wartosci nominalnej 0,10 zi (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda akdja.

Akcje serii E zostana objete w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art.
431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, na podstawie oferty ich objecia zlozonej przez
Zarzad Spolki indywidualnie oznaczonym podmiotom, w liczbie okreslonej przez Zarzad”

Spatki, tacznie nieprzekraczajacej 99 osob. [:

Akgje serii E zostang objete wylacznie za wklady pieniezne. Wkiady na pokr
akeji serii E wniesione zostang przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowe!
Spotki. Dopuszcza sie mozliwos¢ pokrycia akgi serii E w drodze wzajemnego p-t:mf:rqa;:&1 ig
wierzytelnoéci, o kt6rym mowa w art. 14 § 4 Kodeksu spélek handlowych. A

Akcje serii E uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia
2012 roku.

Zawarcie umow objecia akgji serii E nastapi do dnia 30 listopada 2012 roku. -
§2
Po zapoznaniu sig z pisemng opinig Zarzadu Spolki uzasadniajaca powdd
pozbawienia dotychezasowych akcjonariuszy Spolki prawa poboru akgi serii E oraz
zawierajgcg propozycje sposobu ustalenia ceny emisyjnej akdji serii E, stanowiacyg Zalgczmik
nr 1 do niniejszej Uchwaly, dzialajac w interesie Spétki, na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu
spotek handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pad firmg VENTURE CAPITAL
POLAND S.A. z siedziba w Warszawie pozbawia niniejszym dotychczasowych
akcjonariuszy Spoltki w caloéci prawa poboru akdji serii E.
§3
W zwiazku z emisja akcji serii E, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki

upowaznia Zarzad Spolki do:

- podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych z podwyzszeniem kapitalu

zaldadowego Spolki na podstawie § 1 powyzej; —=esmmsmee-mm
- wyboru podmiotéw w liczbie Iacznie nieprzekraczajacej 99 osob, ktorym bgdq(

zaoferowane do objecia akcje serii E;

- ustalenia szczegotowych zasad oferowania akgi serii E podmiotom, o ktoryck

mowa punkcie 2. powyzej, jesli Zarzad Spolki uzna to za stosowne;

- zawarcia umow o objeciu akdji serii E;

- ustalenia ceny emisyjnej akdji serii E; A

- odstapienia od skiadania ofert w przedmiocie zawarcia uméw o objeciu akc[‘

serii E.
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- Ziozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci objetego
S=ps=in zakladowego w trybie art. 310 § 21 § 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spélek
Bandiowvch;
. §4
W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spoiki, o ktérym mowa w

Aapetal zakiadowy Spotki wynosi nie mniej niz 244.836,00 z# (dwiescie czterdziesci czlery
Sysiecy osiemset trzydziesci szedé zlotych i 00/100) i nie wigcej niz 274.836,00 zt (dwieécie
Siefomiziesial cztery tysiqce osiemset trzydziesci szesé tysiecy zlotych i 00/100) i dzieli sig
e

& LIND%0 (stowmie: jeden) milion akcji imienmych uprzywilejowanych serii A o
swsmerach od numern 1 do numeru 1.000.000 o warloéci nominalnej 0,10 ztotych
Esdomwic: dziesigl groszy) KAZaay-—e-m—memms e vmnmsimmmmn en

5 111800 (slownie: sto dwanascie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o
wwmerach od numeru 1 do numeru 112.000 o wartoéci nominalnej 0,10 zlotych (stownie:
wziesied groszy) kazda;—--—--c——eemeeeeee

< TTL720 (slownie: siedemset siedemdziesigt dwa tysigee siedemset dwadziescia) akcji
ssemych uprzywilejowanych serii C o numerach od numern 1 do numeru 772.720 o

wariosci nominalnej 0,10 zlotych (stownie: dziesied F g Cra ) 7 e — _—

B,

383640 (slownie: Irzysta szeSédziesigt trzy tysiace szescset czterdziesci) akcji zwykdych
ma pkaziciela serii D o numerach od numeru 1 do numern 363.640 o wartosci nominalnej

. 810 zlotych (stownie: dziesigé groszy) kazda;-- 2

- & mie mmiej niz 200,000 (slownie: dwiescie tysiecy) i nie wigcej niz 500.000 (stownie:
3 precset tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii E o numerach od 1 do nie mniej niz
. 200090 i nie wigcej niz 500000 o wartosci nominalnej 0,10 =1 (slownie: dziesigé groszy)
+  Eatda akcja,"eessssssssas:

=3 §5
“godmme z art. 430 § 5 Kodeksu spélek handlowych Walne Zgromadzenie spéiki pod firma
xifE‘F.’L‘R.E CAPITAL POLAND S.A. z stedziba w Warszawie upowaznia Rade Nadzorcza
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Spotki do wustalenia tekstu jednolitego Statutu Spolki, uwzgledniajacego zmiany

wprowadzone niniejsza uchwalg.
86

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

Akcje Serii E zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 23 listopada 2012 roku.

W ocenie Autoryzowanego Doradcy uchwala w sprawie emisji Akcji Serii E, zamieszczona w sprostowanym
nastepnie protokole notarialnym, zostala podjeta zgodnie z przepisami art. 4021, art. 4022 i art. 4023 k.s.h. (tryb
zwolania i podjecia), zgodnie z przepisami art. 415 §1 i art. 433 §2 zd. 2 k.s.h. okreslajacymi wickszos¢ glosow
niezbedng do podjecia tejze uchwaly oraz zgodnie z przepisem art. 431 §3a k.s.h. okreslajacym quorum
wymagane do podjecia tejze uchwaty. Sprostowanie protokotu Walnego Zgromadzenia, obejmujacego uchwate
w sprawie emisji Akcji Serii E, zostalo przy tym sporzadzone zgodnie z przepisami art. 80 §4 i art. 109a ustawy
prawo o notariacie (tryb sprostowania). Autoryzowany Doradca zwraca uwage na fakt, iz Akcje Serii E
wyemitowane w oparciu o postanowienia przedmiotowej uchwaly, zostaly zarejestrowane w KRS, a zgodnie
zart. 23 ust. 1 ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym ,,Sad rejestrowy bada, czy dolaczone do wniosku
dokumenty sa zgodne pod wzgledem formy i tresci z przepisami prawa”, a wigc dokonuje ich kontroli pod
wzgledem zaréwno formalnym jak i merytorycznym. W przedmiotowym wypadku kontrola sadu rejestrowego
dotyczyta m.in. formy i tresci sprostowanego aktu notarialnego obejmujacego uchwale w sprawie emisji Akcji
Setii E. Ponadto wedlug najlepszej wiedzy Autoryzowanego Doradcy zaden uprawniony podmiot nie podjat
prawem przewidzianych dziatan celem podwazenia skutecznosci przedmiotowej uchwaty. Wobec powyzszego,

w ocenie Autoryzowanego Doradcy, uchwala w sprawie emisji Akcji Serii E jest dla Emitenta wiaZaca.
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Podstawa wprowadzenia Akcji Serii C

Podstawa wprowadzenia Akeji Serii C Emitenta do obrotu na NewConnect jest Uchwala nr 5 Walnego
Zgromadzenia Emitenta podjeta w dniu 12 sierpnia 2010 roku w formie aktu notarialnego

(Repertorium A Nr 5307/2010). Uchwata brzmi jak nastepuje:

Uchwata nr 5/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Venture Capital Poland S.A.
z dnia 12 sierpnia 2010 roku
w sprawie dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie
akcji serii A, akcji serii B, akcji serii C oraz akcji serii D do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie (rynek NewConnect)

§1
Walne Zgromadzenie spotki pod firmag VENTURE CAPITAL POLAND
Spotka Akceyjna z siedzibg w Warszawie niniejszym wyraza zgode na ubieganie sie o
dupussczenie vras na wprowadzenic akcji serii A, akuji serii B, akgji serii C vraz akyji
serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek NewConnect). ----—=----s-cmmemmmmeev
§2
Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym wyraza zgode na dematerializacje
akcji serii A, akcji serii B, akcji serii C oraz akcji serii D w rozumieniu przepiséw
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr
183, poz. 1538 ze zm.). - --
§3

Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spotki do dokonania
wszelkich czynnodei faktycznych i prawnych niezbednych do realizacji niniejszej

uchwaly, w tym niezbednych do: = --

g a) dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii A, akcji serii B, akgji serii C

s akdji serii D do obrotu w alternatywanym systemie obrotu prowadzonym przez
é(ji‘eid Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek NewConnect), ———=—=mmmm-

| f
| 7 b) ztozenia do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow

Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie akcdji serii A, akcji serii B, akdji serii C

oraz akcji serii D, — -
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c) dokonania dematerializacji akcji serii A, akcji serii B, akcji serii C oraz
akcji serii D, w tym w szezegolnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie umowy lub uméw, ktérych
przedmiotem bylaby rejestracja w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym

przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. akcji serii A, akcji Serii B, akcji

serii C oraz akcji serii D. -
d) zawarcia stosownej umowy z Autoryzowanym Doradca. ——————mmmmemmmemn
§4
Wprowadzenie do obrotu w  alternatywnym  systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S. A, z siedziba w
Warszawie (rynek NewConnect) oraz dematerializacja dotyczyé bedzie wylacznie
akcji na okaziciela. Tym samym uchwala niniejsza ma zastosowanie do akcji serii A i

akcji serii € dopiero pod warunkiem i z momentem zamiany ich na akcje na

kaziciela. ey - S

Podstawa wprowadzenia Akcii Setii E

Podstawa wprowadzenia Akcji Serii E Emitenta do obrotu na NewConnect jest Uchwala nr 16 Walnego
Zgromadzenia Emitenta podjeta w dniu 28 czerwca 2012 roku w formie aktu notarialnego
(Repettorium A Nr 3763/2012), sprostowana uchwala Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2012 roku
sporzadzona w formie aktu notarialnego przez notariusza Magdalene Arendt w kancelarii notarialnej
w Warszawie (Rep. A nr 3823/2012) ze wzgledu na blednie wpisang liczbe akcji uprawnionych do glosowania.
W zwiazku z nadmienionym sprostowaniem prawidlowa tres¢ protokotu Walnego Zgromadzenia Spotki,
zawierajacego tre$¢ uchwaly nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, sporzadzona zostala w dniu
29 czerwca 2012 roku przez notariusza Magdalene Arendt w kancelarii notarialnej w Warszawie (Rep. A nr

3823/2012). Uchwala brzmi jak nastepuje:

Uchwala Nr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Venture Capital Poland S.A.
z dnia 28 czerwca 2012 roku
w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie si¢ o wprowadzenie praw do akeji oraz akeji
serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek NewConnect), oraz na dematerializacje tych
papieréw wartosciowych i na zawarcie z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych
S.A. umowy o ich rejestracje, a talcze w sprawie udzielenia Zarzadowi Spolki
niezbednych upowainien w przedmiotowym zakresie
§1
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1LZwyczajne Walne Zgromadzenie spéiki pod firma VENTURE CAPITAL
FULAND SA. z siedzibg w Warszawie, niniejszym wyraza zgode na ubieganie sie o
wpsowadzenie praw do akeji serii E Spolki oraz akgi serii E Spolki do obrotu w
afsmmatywnym systemie obrotu, prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartoéciowych w

Warszawie S.A. (rynek NewConnect).
=~

. 2 Zwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod firma VENTURE CAPITAL

D S.A. z siedzibg w Warszawie niniejszym wyraza zgode na dematerializacje w
Ju przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
msoweymt (Dz. U. nr 183, poz. 1538 ze zm.) praw do akdji serii E Spélki oraz akeji serii E

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spélki pod firmg VENTURE CAPITAL

SLLANDSA. zsiedziba w Warszawie, niniejszym wyraza zgodg na zawarcie z Krajowym
Seposyiem Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie umowy lub umow (jak
stwemet na ich odpowiednig zmiang), ktérych przedmiotem bylaby rejestracja w depozycie
peEmmertw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S5 pe=w do akdi serii E Spotki oraz akeji serii E Spotki.

4 Zwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod firma VENTURE CAPITAL
SOLAND S AL z siedzibg w Warszawie upowaznia Zarzad Spélki do dokonania wszelkich
smymmosc faktycznych i prawnych niezbednych do:

a) wprowadzenia praw do akcji serii E Spotki oraz akgji serii E Spolki do
| @&==i= w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow

Wasnssiowych w Warszawie S.A. (rynek NewCormect);

. b) ziozenia do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow

| Wasscowych S.A. z siedziba w Warszawie praw do akcji serii E Spotki oraz akcji serii E
' Sewdc

¢) dokonania dematerializacji praw do akcji serii E Spolki oraz akdji serii E

SOORE w tym w szczegOlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow

Wamsssowych SA. z siedziba w Warszawie umowy lub uméw, ktorych przedmiotem

Ewisby reestraga w depozycie papieréw wartodciowych prowadzonym przez Krajowy

" Depozyt Fapierdw Wartosciowych 5.A. praw do akdji serii E Spétki oraz akdji serii E Sp6iki. -
§2

Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia.
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2. Oznaczenie dat, od ktorych Akcje uczestnicza w dywidendzie

Na dzieft sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego wszystkie Akcje wyemitowane przez Emitenta
sg téwne w prawie do dywidendy, przy czym Akcje Serii C uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 maja 2010

roku, a Akcje Serii E uczestnicza w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2012 roku.

W roku 2011 Emitent nie wyptacit dywidendy. Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
28 czerwca 2012 roku w sprawie pokrycia straty za rok 2011, strata netto Spo6tki za rok obrotowy 2011 zostanie

pokryta z zysku w latach nastepnych.

3. Streszczenie praw i obowigzkoéw z instrumentéow finansowych, przewidzianych $wiadczen
dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub

obowigzku dokonania okre§lonych zawiadomien

3.1. Informacja ogo6lna

Akcje Serii C oraz Akcje Serii E sg tozsame w prawach z Akcjami Serii B oraz Akcjami Serii D Emitenta, ktére

sq notowane na rynku NewConnect., w szczegdlnosci w prawie do dywidendy oraz w prawie glosu.

Wedlug Statutu Emitenta z akcjami nie sa zwiazane jakiekolwiek szczegdlne przywileje, ograniczenia

co do przenoszenia praw z Akcji, zabezpieczenia ani §wiadczenia dodatkowe.

W roku 2011 Emitent nie wyplacil dywidendy. Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
28 czerwca 2012 roku w sprawie pokrycia straty za rok 2011, strata netto Spotki za rok obrotowy 2011 zostanie

pokryta z zysku w latach nastepnych.

3.2. Prawa wynikajace z instrumentow finansowych

Prawa, obowiazki 1 ograniczenia zwiazane z Akcjami Emitenta, sq okreslone przepisami k.s.h., innymi

przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu.

3.2.1. Prawa o charakterze majatkowym

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegélnosci nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

*  prawo do udzialu w zysku - zgodnie z att. 347 {1 k.s.h. akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegltego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony
przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom; poniewaz zadna z Akcji nie jest uprzywilejowana
co do dywidendy, zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom Emitenta
dzieli si¢, zgodnie z art. 347 §2 k.s.h. w stosunku do liczby Akcji; co oznacza, iz na kazda akcje przypada
dywidenda w jednakowej wysokosci; zgodnie z art. 348 §2 i §3 k.s.h. uprawnionymi do dywidendy za dany
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rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaly akcje w dniu dywidendy ustalonym przez walne
zgromadzenie;

prawo pierwszefdstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) - zgodnie z art. 433 {1 k.sh.
akcjonariuszom przysluguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru)
w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji; w interesie sp6tki walne zgromadzenie moze uchwala
pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub czesci; podjecie takiej uchwaly wymaga
wigkszosci 4/5 gltoséw; a uchwalta moze zosta¢ podjeta tylko wtedy, gdy pozbawienie akcjonatiuszy prawa
poboru akeji zostalo zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia; podejmowanie uchwaty
o wylaczeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli uchwala o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
spotki stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete w calosci przez instytucje finansowg (subemitenta)
z obowiazkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale albo, ze nowe akcje maja by¢ objete przez subemitenta
w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich
oferowanych im akcji;

prawo do udzialu w majatku spétki w przypadku jej likwidacji - stosownie do art. 474 §2 k.s.h.
w przypadku likwidacji spotki majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej wierzycieli dzieli
si¢ migdzy akcjonariuszy w stosunku do wysokosci dokonanych przez kazdego z nich wplat na kapitat
zakladowy;

prawo do zbycia akcji - zgodnie z art. 337 {1 k.s.h., akcje sa zbywalne; jednoczes$nie Statut Emitenta
nie wprowadza zadnych ogranicze w tym zakresie;

prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach - akcje moga by¢ przedmiotem zastawu
lub uzytkowania ustanowionego przez ich wlasciciela;

prawo do umorzenia akcji - zgodnie z §11 ust. 4 Statutu Emitenta Akcje moga by¢ umarzane za zgoda
akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke (umorzenie dobrowolne), umorzenie akcji wymaga
zgody Walnego Zgromadzenia, umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zakltadowego;

prawo zwigzane z wykupem akgji - zgodnie z art. 416 §4 1 417 §4 k.s.h. skutecznos$¢ uchwaly w sprawie
istotnej zmiany przedmiotu dzialalnosci spotki zalezy od wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzy
nie zgadzaja si¢ na t¢ zmiang, o ile w statucie spélki nie zostal zamieszczony zapis, przewidujacy
mozliwos$¢ istotnej zmiany przedmiotu dzialalnosci spo6tki bez koniecznosci wykupu akeji w sytuaciji gdy
uchwala zostanie podjeta wickszoscia dwoéch trzecich gloséw w obecnosci oséb reprezentujacych
co najmniej polowe kapitalu zakladowego; §42 ust. 2 Statutu Emitenta przewiduje, iz zmiana przedmiotu

dziatalnosci Emitenta moze nastapi¢ bez wykupienia akcji z zachowaniem wiasciwych przepisow prawa.

3.2.2. Prawa o charakterze korporacyjnym

Akcjonatiuszom Emitenta przysluguja w szczegdlnosci nastepujace prawa o charakterze korporacyjnym:

prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spélki oraz prawo do glosowania na walnym
zgromadzeniu - na podstawie art. 412 §1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu; zgodnie z art. 411 §1 k.s.h. kazda
akcja uprawnia do oddania jednego glosu; glos moze byé oddany przez pelnomocnika, przy czym

pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej; zgodnie z art. 4111 §1
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k.s.h. akcjonariusz spotki publicznej moze oddaé glos na walnym zgromadzeniu droga korespondencyjna,
jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia, w chwili obecnej regulamin walnego zgromadzenia
obowigzujacy u Emitenta nie przewiduje jednak takiej mozliwosci; zgodnie z art. 406° §1 k.s.h. statut moze
dopuszczaé udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
w chwili obecnej Statut Emitenta nie przewiduje takiej mozliwosci;

prawo do zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 399 §3 k.s.h. akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej 50 proc. kapitatu zaktadowego spotki lub co najmniej 50 proc. ogétu gloséw
w spoltce moga zwola¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie;

prawo do zlozenia wniosku o zwolanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do zlozenia wniosku
o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 400 §1 k.s.h.
akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitalu zakladowego spotki moga
zada¢ zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
tego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowienl w tej kwestii;

prawo do zlozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia - zgodnie z art. 401 {1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
5 proc. kapitatu zakladowego spétki moga zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego walnego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien
w tej kwestii;

prawo do zglaszania projektéw uchwal dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostaé wprowadzone do porzadku obrad walnego zgromadzenia -
zgodnie z art. 401 {4 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5 proc. kapitatu
zaktadowego spo6tki publicznej moga przed terminem walnego zgromadzenia zglaszaé spélce na pismie
lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostaé wprowadzone
do porzadku obrad; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

prawo do zaskarzania uchwal walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 k.s.h.;

prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrebnymi grupami - zgodnie z art. 385 §3 k.s.h. na wniosek
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zakladowego, wybdr rady nadzorczej
powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami,
nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej;

prawo do uzyskania informacji o spélce w zakresie 1 w sposob okreSlony przepisami prawa zgodnie
z art. 428 k.s.h.;

prawo do zadania zbadania przez bieglego na koszt spélki okreslonego zagadnienia zwiazanego
z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw - zgodnie z art. 84 1 85 Ustawy o ofercie
publicznej uchwale w tym przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza
lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gloséw;

prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz do imiennego zaswiadczenia

o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej - wynikajace z art. 328 §6 k.s.h;
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*  prawo do zadania odpiséw sprawozdania zarzadu z dzialalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinia bieglego rewidenta najpdzniej na pigtnascie
dni przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 395 §4 k.s.h.

* prawo do przegladania w lokalu zarzadu spétki listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia - wynikajace
z art. 407 §1 k.s.h. oraz do Zadania przeslania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu poczta elektroniczng - wynikajace z art. 407 §1! k.s.h.;

* prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad walnego
zgromadzenia w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 407 §2 k.s.h.;

*  prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w tym
celu komisje, ztozona co najmniej trzech oséb; wniosek moga ztozy¢ akcjonatiusze posiadajacy 10 proc.
kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu; wnioskodawcy maja prawo wy-
boru jednego cztonka komisji - wynikajace z art. 410 §2 k.s.h.;

*  prawo do przegladania ksi¢gi protokoléw oraz zadania wydania poswiadczonych przez zarzad odpisow
uchwal - wynikajace z art. 421 §3 k.s.h.;

* prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spélce na zasadach okreslonych
w art. 486 1 487 k.s.h.;

*  prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia -
wynikajace z art. 341 §7 k.s.h,;

*  prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spéiki bezplatnie odpisow
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 §1 k.s.h. (w przypadku polaczenia spétki), w art. 540 §1 k.s.h.
(w przypadku podzialu spétki) oraz w art. 561 k.s.h. (w przypadku przeksztalcenia spotki);

*  prawo zadania, aby spdélka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielila informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustal;. zadanie udzielenia
informacji oraz odpowiedz powinna by¢ zlozone na pismie - wynikajace z att. 6 k.s.h,;

*  prawo zadania od pozostatych akcjonatiuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akeji (przymusowy wykup
akeji) przystugujace akcjonariuszowi spélki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami
od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami porozumienia,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, osiagnal lub przekroczyl 90 proc.
ogdlnej liczby gloséw w tej spdlce - wynikajace z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej;

*  prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnal lub prze-
kroczyl 90 proc. ogélnej liczby gloséw w danej spélce publicznej - zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie
publicznej takiemu Zadaniu sa obowiazani zado$cuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnal lub
przekroczyt 90 proc. ogdlnej liczby gloséw, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace,
w terminie 30 dni od jego zgloszenia; obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez
solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie
publicznej, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami zaleznymi

i dominujacymi, co najmniej 90 proc. ogélnej liczby gloséw;
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*  prawa akcjonariuszy wynikajace z przepisdéw Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie - zgodnie
z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowane] akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo depozytowe, ktére
moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z zapisami
Ustawy o obrocie; zgodnie z art. 328 §6 k.s.h. akcjonariuszom posiadajacym zdematerializowane akcje
spotki handlowej przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa ~ w walnym  zgromadzeniu  sp6tki  publicznej;  akcjonariuszom  posiadajacym
zdematerializowane akcje sp6tki handlowej nie przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu
akcji; roszczenie o wydanie dokumentu akeji zachowuja jednakze akcjonatiusze posiadajacy akcje, ktére

nie zostaly zdematerializowane.

3.3. Informacja o przewidzianych w Statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez
nabywce lub zbywce Akcji odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych
zawiadomien

3.3.1. Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwick ograniczen w obrocie Akcjami.

3.3.2. Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta akcjonariusze Emitenta nie zawatli uméw o ograniczenie zbycia akcji

(tzw. lock-up).

3.3.3. Ograniczenia w obrocie Akcjami wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie,

Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Obro6t Akcjami Emitenta, jako papierami warto$ciowymi sp6iki publicznej, podlega ograniczeniom okreslonym
w Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o obrocie, Ustawie o ochronie konkurencji i konsumentéw

oraz Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajace 1 nabywajace oktreSlone pakiety akcji
oraz na podmioty, ktérych udzial w ogdlnej liczbie gloséw w spoélce publicznej ulegl okreslonej zmianie

z innych przyczyn, okreslone obowiazki, odnoszace si¢ do tych czynnosci i zdarzen.
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Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

kto osiagnal lub przekroczyl 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc,,
50 proc., 75 proc. albo 90 proc. ogdlnej liczby gloséw w spdlce publicznej, albo

kto posiadal co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc.,
75 proc. albo 90 proc. ogdlnej liczby gloséw w tej spolce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnal
odpowiednio 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc., 75 proc. albo

90 proc. lub mniej ogdlnej liczby gloséw,

jest obowiazany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisj¢ oraz spotke, nie pézniej niz w terminie 4 dni

roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat si¢ o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gloséw lub przy zachowaniu

nalezytej staranno$ci mog! si¢ o niej dowiedzied.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa

powyzej, powstaje réwniez w przypadku: zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad 33 proc. ogdlnej

liczby gloséw o co najmniej 1 proc. ogélnej liczby glosdw.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:

dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiang udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie,

liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gloséw,

liczbie aktualnie posiadanych akgji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym sp6tki oraz o liczbie
gloséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gltoséw,

zamiarach co do dalszego zwickszania udzialu w ogélnej liczbie gloséw w okresie 12 miesi¢cy od zlozenia
zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udzialu - w przypadku gdy zawiadomienie jest skladane
w zwiazku z osiagnieciem lub przekroczeniem 10 proc. ogélnej liczby gltoséw; w przypadku kazdorazowej
zmiany tych zamiaréw lub celu, nalezy niezwlocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia
tej zmiany, poinformowaé o tym Komisje oraz spotke;

podmiotach zaleznych od akcjonatiusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotkis
osobach, z ktérymi zostala zawarta umowa, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia

do wykonywania prawa glosu.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a ustawy o ofercie publicznej obowiazki zwiazane z dokonaniem zawiadomienia spoczywaja

réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyl okreslony prog ogélnej liczby gloséw w zwiazku z:

zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;

posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.
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W przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo

lub obowiazek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej, zawiadomienie winno zawiera¢ réwniez

informacje o:

e liczbie gloséw oraz procentowym udziale w ogélnej liczbie gloséw jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiagnie w wyniku nabycia akcji;

*  dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akcji;

*  dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku gdy prawa glosu sa zwiazane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi dysponowaé wedlug

wlasnego uznania.

Naruszenie okreslonego w att. 69 Ustawy o ofetcie publicznej obowiazku zawiadomienia Komisji o osiagnigciu
lub przekroczeniu okreslonego progu ogélnej liczby gloséw powoduje zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej utrate przez akcjonariusza prawa wykonywania glosu z tych akcji. Prawo glosu wykonane wbrew
zakazowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania

nad uchwalami walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasnigcia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akeji nastepuje w wykonaniu
umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku

o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone powyzej spoczywaja, odpowiednio, rowniez
na:
*  podmiocie, ktéry osiagnal lub przekroczyl okreslony w tej ustawie prog ogdlnej liczby glosow w zwiazku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wstawionych w zwiazku z akcjami spétki publiczney;
*  funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiagniccie lub przekroczenie danego progu ogodlne;
liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akeji tacznie przez:
0 inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
0 inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot;
*  podmiocie, w przypadku ktérego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby glosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji:
0  przez osobg trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylaczeniem
akeji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt. 2 Ustawy
o obrocie,
0  w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz

ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akeji wchodzacych w sklad zarzadzanych portfeli

IWENTLURE E"'.'-.ﬂ-.l-‘l I f-.!_l POLAMND

strona 25 z 96



Dokument Informacyjny Venture Capital Poland S.A.

papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw
wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu,
0  przez osobe trzecia, z ktéra ten podmiot zawarl umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu;
petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostal
upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;
acznie wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez
te podmioty akeji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu
trwalej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjal lub zamierzal podjaé
czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkéw;
na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w punkcie poprzedzajacym, posiadajac
akcje spélki publicznej, w liczbie zapewniajacej lacznie osiagniccie lub przekroczenie danego progu

ogdlnej liczby gloséw okreslonego w tych przepisach.

Obowiazki okreslone powyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami

warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedlug

wlasnego uznania.

W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania akeji sp6tki publicznej lub

zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwalej polityki wobec spotki obowiazki,

o ktérych mowa powyzej, moga by¢ wykonywane przez jedna ze stron porozumienia, wskazana przez strony

porozumienia.

Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym

zgromadzeniu lub prowadzeniu trwalej polityki wobec spotki domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji

spotki publicznej przez:

matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzefistwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;

mocodawce lub jego pelnomocnika, niebedacego firma inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw warto$ciowych;

jednostki powiazane w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Do liczby gltoséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowiazkdw:

po stronie podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;
po stronie podmiotu pelnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akgji
spolki publicznej, a akcjonariusz nie wydal wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania,
wlicza si¢ liczbg glosow z akcji objetych pelnomocnictwem;

wlicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich akeji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest ograniczone

lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.
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Ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie

Zgodnie z art. 154 Ustawy o obrocie informacja poufna jest - okreslona w sposéb precyzyjny - informacja

dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych, jednego lub

kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostala

przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu moglaby w istotny sposéb wplynaé

na cen¢ tych instrumentéw finansowych lub na cene powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw

finansowych, przy czym dana informacja:

jest okreslona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktére wystapity lub
ktérych wystapienia mozna zasadnie oczekiwaé, a jej charakter w wystarczajacym stopniu umozliwia
dokonanie oceny potencjalnego wplywu tych okolicznosci lub zdarzeni na ceng lub warto$¢ instrumentow
finansowych lub na cen¢ powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych:

moglaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wplyna¢ na cene¢ lub wartosé
instrumentéw finansowych lub na cene powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych,
wtedy gdy moglaby ona zostaé wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie
dzialajacego inwestora:

w odniesieniu do o0séb zajmujacych si¢ wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentéw
finansowych, ma charakter informaciji poufnej, réwniez wtedy gdy zostala przekazana tej osobie przez
inwestora lub inna osobe majaca wiedze o takich dyspozycjach, i dotyczy skladanych przez inwestora

dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych

powyzej.

Zgodnie z art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie, kazdy kto:

posiada informacj¢ poufna w zwiazku z petnieniem funkcji w organach sp61tki, posiadaniem w spétce akeji

lub udziatéw lub w zwiazku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu,

a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci:

0  czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem lub wystawca w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub
akcjonariusze spo6tki publicznej, lub
osoby zatrudnione lub pelniace funkcje, o ktérych mowa powyzej, w podmiocie zaleznym lub
dominujacym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze, lub

0  maklerzy lub doradcy, lub

posiada informacje¢ poufna w wyniku popelnienia przestepstwa, albo

posiada informacje poufna pozyskang w sposéb inny niz okreslony powyzej, jezeli wiedzial lub przy

dolozeniu nalezytej starannosci mégl si¢ dowiedzied, Zze jest to informacja poufna

nie moze wykorzystywaé takiej informacji.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie osoby, o ktérych mowa w art. 156 ust. 1, nie moga:
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. ujawnia¢ informacji poufnej;
*  udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inna osob¢ na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia

instrumentdw finansowych, ktérych dotyczyla informacja.

Zgodnie z przepisem art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie
lub zbywanie, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w opatciu o informacije
poufna bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, innej
czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi,
jezeli instrumenty te:

* sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub ktéregokolwick z innych panstw cztonkowskich, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument,
jest dokonywana na tym rynku, albo

*  nie sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panistwa czlonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego, o ktérym mowa powyzej,

* 53 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na tetytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego,
czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu, albo

*  nie sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego

ktérym mowa powyzej.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie
lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobg nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:

*  jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentéw finansowych;

*  jednego lub kilku instrumentéw finansowych;

*  nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym emitentem
lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga, w czasie
trwania okresu zamknigtego, nabywaé lub zbywac¢ na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, akeji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych albo
dokonywa¢, na rachunek wtlasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych

powodowacé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. la Ustawy o obrocie czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci
lub pelnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym

emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga,
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w czasie trwania okresu zamknigtego, dzialajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktérych

celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez t¢ osobe prawna, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej,

akeji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi

powigzanych albo podejmowaé czynnosci powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi

instrumentami finansowymi przez t¢ osobe prawna, na rachunek wiasny lub osoby trzecie;j.

Zgodnie z art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie przepiséw ust. 1 i 1a nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych:

przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska, ktéremu cztonek zarzadu, rady nadzorczej, prokurent
lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna osoba pozostajaca
z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, zlecil zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wylaczajacy ingerencie tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na piSmie z datg
pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

w wyniku zlozenia przez czlonka zatzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub petnomocnika emitenta
lub wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inna osobe pozostajaca z tym emitentem
lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, zapisu
w odpowiedzi na ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ akcji, zgodnie
z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

w zwigzku z obowiazkiem ogloszenia przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub
petnomocnika emitenta lub wystawcy, jego pracownika, biegltego rewidenta albo inna osobe pozostajaca
z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy
o ofercie publicznej, albo

w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

w zwiagzku z ofertq skierowana do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sklad statutowych organdéw
emitenta, pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dostepna przed

rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknigtym jest:

okres od wejscia w posiadanie przez czlonka zarzadu, rady nadzorczej, prokurenta lub pelnomocnika
emitenta lub wystawcy, jego pracownika, bieglego rewidenta albo inng osobg pozostajaca z tym emitentem
lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze informacji
poufnej dotyczacej emitenta lub akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powiazanych, spelniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4,
do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy koficem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby
okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze czlonek zarzadu, rady nadzorczej,

prokurent lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna osoba
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pozostajaca z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie posiadat dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany
jest dany raport;

w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoficzenia danego kwartalu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze czlonek zarzadu, rady
nadzorczej, prokurent lub pelnomocnik emitenta lub wystawcy, jego pracownik, biegly rewident albo inna
osoba pozostajaca z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym
o podobnym charakterze nie posiadal dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany

jest dany raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby:

wchodzace w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami;

inne, pelniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadaja staly dostep
do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje
w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia

dzialalnosci gospodarczej

sa obowigzane do przekazywania Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz

osoby blisko z nimi zwigzane, na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw

pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powiazanych z tymi papierami

warto§ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sig

o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie przez osoby blisko zwiazane z osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust.

1, rozumie sie:

jej matzonka lub osobe pozostajaca z nia faktycznie we wspélnym pozyciu;

dzieci pozostajace na jej utrzymaniu badz osoby zwiazane z ta osobg z tytutu przysposobienia, opieki lub

kurateli;

innych krewnych i powinowatych, ktérzy pozostaja z niag we wspdlnym gospodarstwie domowym przez

okres co najmniej roku;

podmioty:

0  w ktérych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko z nigq zwiazana, o ktérej mowa
powyzej, wchodzi w sktad ich organéw zarzadzajacych lub nadzorczych, lub w ktorych strukturze
organizacyjnej petni funkcje kierownicze i posiada staly dostep do informacji poufnych dotyczacych
tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego
rozwoj 1 perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, lub

0  ktore sq bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez osobe, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub
osobe blisko z nig zwiazana, o ktérej mowa powyzej, lub

0  z dzialalno$ci ktérych osoba, o ktérej mowa w art. 160 ust. 1, lub osoba blisko z nig zwiazana,

o ktérej mowa powyzej, czerpia zyski,
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0  ktérych interesy ekonomiczne sa réwnowazne interesom ekonomicznym osoby, o ktérej mowa

w art. 160 ust. 1, lub osoby blisko z nia zwigzanej, o ktérej mowa powyze;.

Przepisy dotyczace zakazéow i obowiazkéw okreslonych powyzej maja zastosowanie do Akcji Emitenta

w oparciu o przepis art. 161a ust. 1 w zw. z art. 39 ust. 4 Ustawy o obrocie.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 ust. 1 naklada na kazdego przedsiebiorce obowiazek

zgloszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli:

faczny Swiatowy obrét przedsigbiorcow uczestniczacych w  koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé 1.000.000.000 euro lub

taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentraciji

w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé 50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji 1 konsumentéw obowiazek zgloszenia, o ktérym mowa

powyzej, dotyczy zamiaru:

polaczenia dwdch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcéw;

przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwick
inny sposéb - bezpo$redniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez
jednego lub wiecej przedsigbiorcéw;

utworzenia przez przedsicbiorcéw wspolnego przedsigbiorcy;

nabycia przez przedsi¢biorce mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwick z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie

przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartosé 10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw, nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyl na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej w Zzadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réwnowartosci

10.000.000 euro;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich

odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucii jest prowadzone na wiasny lub

cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udzialy innych przedsigbiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz

ta nastapi przed uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz Ze:

0 instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

0  wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsi¢biorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udzialéw;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akeji lub udzialéw w celu

zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji lub

udziatéw, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;
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*  nastepujacej w toku postepowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy przejac
kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktérej naleza konkurenci przedsi¢biorcy
przejmowanego;

*  przedsi¢gbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce

zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu bierze
si¢ pod uwage obrét zaréwno przedsigbiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostalych
przedsigbiorcé6w nalezacych do grup kapitalowych, do ktérych naleza przedsi¢biorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze ustawy stanowi, iz przy badaniu wysokosci obrotu
przedsi¢biorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, bierze si¢ pod uwage obrét zaréwno tego

przedsigbiorcy jak i jego przedsigbiorcoéw zaleznych.

Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgloszenia zamiaru koncentracji
dokonuja:

*  wspdlnie taczacy sie przedsigbiorcy, albo

*  przedsi¢biorca przejmujacy kontrole, albo

*  wspdlnie wszyscy przedsi¢biorcy bioracy udzial w utworzeniu wspélnego przedsigbiorcy, albo

J przedsigbiorca nabywajacy cz¢$¢ mienia innego przedsigbiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku gdy koncentracji
dokonuje przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwoch przedsigbiorcéw zaleznych,

zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsi¢biorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢é zakoniczone nie pdzniej niz
w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw lub uplywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy,

ktorych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowiazani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze w decyzji zobowigzaé przedsigbiorcg lub przedsigbiorcow zamierzajacych dokonaé

koncentracji do spetnienia okreslonych warunkow.

Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia
wydania zgody na dokonanie koncentraciji koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu moze, na wniosek
przedsi¢biorcy uczestniczacego w koncentracji, przediuzy¢, w drodze postanowienia, ten termin o rok, jezeli
przedsigbiorca wykaze, Ze nie nastapita zmiana okolicznosci, w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowaé

istotne ograniczenie konkurencji na rynku.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare
pieniezna w wysoko$ci nie wigkszej niz 10 proc. przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym
poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten choc¢by nieumyslnie dokonat koncentracji bez
uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé
na przedsigbiorcg, w drodze decyzji, kar¢ pienigzng w wysokosci stanowiacej réwnowarto$¢ do 50.000.000
euro, jezeli przedsigbiorca ten choéby nieumysélnie podal nieprawdziwe dane w zgloszeniu zamiaru
koncentracji, a takze jezeli nie udzielit Zadanych informacji badZ udzielil informacji nieprawdziwych lub
wprowadzajacych w blad. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto nalozy¢
na przedsi¢biorce, w drodze decyzji, kare pienigzng w wysokosci stanowiacej réwnowarto$¢ do 10.000 euro

za kazdy dzien zwloki w wykonaniu decyzji lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe¢ petniaca
funkcje kierownicza lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy kare pieniezna w wysokosci
do pigédziesigciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zglosita

zamiaru koncentracji.

Przy ustalaniu wysoko$ci katr pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia
w szczegdlnosci okres, stopiefi oraz okolicznosci naruszenia przepiséw Ustawy o ochronie konkurencji

i konsumentéw, a takze uprzednie naruszenie przepiséw tejze ustawy.

W przypadku nie zgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie

koncentracji, gdy koncentracja zostata dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny

sposéb, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin

jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegélnosci:

*  podzial polaczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

. zbycie catosci lub czesci majatku przedsigbiorcy;

e zbycie udzialéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorca lub przedsi¢biorcami
lub rozwiazanie spiki, nad ktéra przedsi¢biorcy sprawuja wspdlng kontrole;

przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uplywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokonaé¢ podziatu przedsi¢biorcy. Do podziatu spétki stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 528-550 k.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystuguja
kompetencje organéw spélek uczestniczacych w  podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencii
i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sadu o stwierdzenie niewazno$ci umowy lub podjecie innych

$rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie koncentracii

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wplyw na obrét akcjami wynikaja takze z regulaciji zawartych

w Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.
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Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji o wymiarze
wspélnotowym, a wiec obejmujacych przedsigbiorstwa i powiazane z nimi podmioty, ktére przekraczaja

okreslone progi obrotu towarami 1 ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwalej zmiany
struktury wlasnosciowej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspélnotowe podlegaja zgloszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

*  zawarciu umowy,

*  ogloszeniu publicznej oferty, lub

. przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsigbiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji

o wymiatze wspélnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsigbiorstw posiada wymiar wspolnotowy w nastepujacych przypadkach:

e  gdy laczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
5 miliardow euro, oraz

*  ady Iaczny obrét przypadajacy na Wspoélnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,

chyba ze kazde z przedsi¢biorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiccej niz dwie trzecie swoich

tacznych obrotéw, przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panistwie czlonkowskim.

Koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspolnotowy réwniez w przypadku, gdy:

. taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
2,5 miliarda euro;

* w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich laczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro;

*  w kazdym z co najmniej trzech panistw cztonkowskich, o ktérych mowa w punkcie powyzej, laczny obrot
kazdego z co najmniej dwéch przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 25
milionéw euro, oraz

*  laczny obrét przypadajacy na Wspodlnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100 milionéw euro,chyba Ze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentraciji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych

na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Zgodnie z wiedza Emitenta nie istnieja inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie Akcjami.
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4. Wskazanie os6b zarzadzajacych Emitentem, Autoryzowanym Doradca oraz podmiotow
dokonujacych badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem biegltych

rewidentéw dokonujacych badania)

Zarzad Emitenta

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza obecnie:

1/ Mariusz Ambroziak - Prezes Zarzadu;
2/ Andrzej Czapski - Cztonek Zarzadu.

Osoby zarzadzajace Autoryzowanym Doradca

W sktad oséb zarzadzajacych Autoryzowanym Doradca wchodza obecnie:

1/ Adam Osinski - Prezes Zarzadu.

Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2011 zostalo zbadane przez 4Audut sp. z o.0. wpisana na liste

pomiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3363.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzil:

1/ Matcin Hauffa - biegly rewident nr ew. 11266.
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5. Podstawowe informacje na temat powiazan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta

5.1. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatlowych Emitenta, majacych istotny wpltyw

na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem

w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu

dziatalno$ci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow

Na dzieti sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitalowej

w rozumieniu obowiazujacych Emitenta przepiséw o rachunkowosci.

Pomimo powyzszego Emitent posiada wplyw na nastgpujace podmioty:

CREDIT DEALER sp. z o.0.

Forma prawna:

Siedziba:

Numer w rejestrze:

Przedmiot dzialalnosci:

Udzial Emitenta w kapitale zakladowym:

Udziat Emitenta w ogodlnej liczbie gloséw na ZW:

spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Warszawa

0000372082

dziatalno$¢ finansowa

50 proc. (pigédziesiat procent)

50 proc. (pigédziesiat procent)

CREDIT DEALER sp. z o.0. oferuje kompleksowa pomoc w uzyskaniu réznego rodzaju finansowania

wszystkich mozliwych form kredytu. Spotka specjalizuje si¢ w niezaleznym doradztwie w wyborze najlepszej

oferty z szerokiej palety produktéw finansowych z uwzglednieniem przede wszystkim potrzeb i oczekiwan

klienta.

GREEN ARROW ENERGY S.A.
Forma prawna:

Siedziba:

Numer w rejestrze:

Przedmiot dzialalnosci:

Udzial Emitenta w kapitale zakladowym:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ:

spolka akeyjna

Krakéw

0000361351

Wytwarzanie energii elektrycznej, odnawialne Zrédla
energii

2592 proc. (dwadziescia pigé¢ i dziewi¢édziesiat dwie
setne procent)

2592 proc. (dwadziescia pigé i dziewi¢édziesiat dwie

setne procent)

Strategia Green Arrow Energy S.A. ukierunkowana jest na realizacje przedsiewzi¢é inwestycyjnych i ich

eksploatacje w zakresie wytwarzania energii elektrycznej z odnawialnych Zrédel energii. Spoétka koncentruje
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si¢ na pozyskiwaniu energii elektrycznej z malych elektrowni wodnych, farm wiatrowych oraz projektéw

zwiazanych z kogeneracja biomasowa.

Akcjonariusz Emitenta pan Bogdan Paszkowski jest Prezesem Zarzadu Green Arrow Energy S.A.
Akcjonariusze Emitenta pan Waldemar Satata i pan Rafal Brzezowski sa Cztonkami Rady Nadzorczej Green
Arrow Energy S.A. Prezes Zarzadu Emitenta pan Mariusz Ambroziak jest czlonkiem Rady Nadzorczej Green

Arrow Energy S.A.

Revitum S.A.

Forma prawna: spolka akeyjna

Siedziba: Warszawa

Numer w rejestrze: 0000416933

Przedmiot dziatalnosci: ustugi diagnostyczne i suplementy diety

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 10,78 proc. (dziesi¢¢ i siedemdziesiat osiem setnych
procent)

Udzial Emitenta w ogodlnej liczbie gloséw na WZ: 7,16 proc. (siedem i szesnascie setnych procenta)

Revitum S.A. dziala od 2008 roku na polskim rynku medycyny nowoczesnej oferujac zaawansowane ustugi
diagnostyczne oraz towatzyszace im zindywidualizowane kuracje oparte na suplementach diety. Ustugi
oferowane przez Spétke stanowia jeden z najdoktadniejszych sposobéw wykrycia stanéw przed-chorobowych
oraz uzyskania wiedzy o kondycji naszego organizmu, co umozliwia zastosowanie odpowiedniej terapii

profilaktycznej.

Cztonek Zarzadu Emitenta pan Andrzej Czapski jest czlonkiem Rady Nadzorczej Revitum S.A. Gléwny

Akcjonariusz Emitenta pan Bogdan Paszkowski jest cztonkiem Zarzadu Revitum S.A.

Ponadto akcjonariusze Emitenta pan Waldemar Salata i pan Rafal Brzezowski posiadaja znaczacy wplyw na
spotke w Stacja Narciarska Kicarz sp. z 0.0, w ktérej Emitenta posiada 2,72 proc. udzial w kapitale
zakladowym. Pan Waldemar Salata jest Prezesem Stacja Narciarska Kicarz sp. z 0.0. i posiada 27,59 proc.
udzial w kapitale zakladowym, pan Rafal Brzezowski jest Czlonkiem Zarzadu Stacja Narciarska

Kicarz sp. z 0.0. .1 posiada 26,96 proc. udzial w kapitale zaktadowym.
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5.2. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych

i nadzorczych Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy osobami wchodzacymi w skiad

organéw Emitenta wystepuja nastgpujace powiazania osobowe:

1.

Mariusz Ambroziak - Prezes Zarzadu -

2. Andrzej Czapski - Czlonek Zarzadu -

&

Mirostaw Chmielewski - Przewodniczacy Rady -
Nadzorczej
Marek Nowakowski - Cztonek Rady Nadzorczej ---
Michal Leszczyniski - Czlonek Rady Nadzorczej ---

Pawel Sliwa - Czlonek Rady Nadzorczej ---

ALl Al

Slawomir Mirfikowski - Cztonek Rady Nadzorczej -

Poza powigzaniami opisanymi w niniejszym dokumencie brak jest innych istotnych powiazan osobowych,
majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organow

zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

5.3. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych

i nadzorczych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzienn sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy Emitentem lub osobami
wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i1 nadzorujacych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta,

wystepuja nastepujace powiazania osobowe:

Mariusz Ambroziak - Prezes Zarzadu - jest: akcjonariuszem Emitenta, ktory na dzied sporzadzenia niniejszego
dokumentu informacyjnego posiada lacznie 22.727 (dwadziescia dwa tysiace siedemset dwadzieScia siedem)
Akcji Serii D, reprezentujacych 0,92 proc. kapitatu zakladowego Emitenta oraz 0,64 proc. gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta.

Poza powiazaniami opisanymi w niniejszym dokumencie informacyjnym brak jest jakichkolwiek innych
istotnych powiazan osobowych, majatkowych 1 organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub osobami

wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych 1 nadzorczych a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.
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5.4. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca lub

osobami wchodzacymi w sktad jego organdéw zarzadzajacych i nadzorczych

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujacym lub zaleznym wobec Emitenta. Autoryzowany
Doradca petni réwniez funkcje Autoryzowanego Doradcy dla Revitum S.A., ktéra jest spélka stowarzyszona
z Emitentem. Poza powyzszym powigzaniem brak jakichkolwick istotnych powiazad osobowych, majatkowych,
1 organizacyjnych pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca lub osobami wchodzacymi

w sktad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych.

6. Czynniki ryzyka

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcey instrumentéw
finansowych objetych dokumentem informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikow zwigzanych z sytuacja
gospodatcza, majatkows 1 finansowsa Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknigtego, obejmuje
najwazniejsze czynniki, ktére wedltug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostalymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobiefistwo oraz zlozonos¢ dzialalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaly w niniejszym
dokumencie opisane, moga w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem zaloZzonych przez Inwestora

celéw inwestycyjnych lub nawet utrata czescl zainwestowanego kapitatu.

6.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$¢

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiagane przez Emitenta. Ewentualne
zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, nakladéw na konsumpcje lub nakladow
inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wplynaé¢ na sytuacje
finansowa Emitenta. W przypadku pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki
zaréwno wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej
Emitenta, co moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiagane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka
Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje sytuacje gospodarcza w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowujac strategic Emitenta do wystgpujacych zmian.

Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Realizacja przez Emitenta celéw strategicznych, w tym zrealizowanie zakladanych wynikéw finansowych,
bedzie uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroekonomicznymi, niezaleznymi od dziatan

Emitenta, w tym m.in. polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
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Polityki Pienigznej, ktére wplywaja na poziom inflacji; wielko$¢ deficytu budzetowego i zadluzenia
zagranicznego, stope bezrobocia, strukturg dochodéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym moga w istotny sposéb negatywnie wplynaé na dziatalnosé i wyniki ekonomiczne
osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany
wopisanym  wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategic Emitenta

do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacii

Biorac pod uwage, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennosc,
a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta
moga by¢ zmiany przepiséw lub ich interpretacji, w szczegdlnosdci w zakresie prawa handlowego, podatkowego
oraz zwiazanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze byé
ograniczenie dynamiki dzialan oraz pogorszenie si¢ kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek
warto$ci aktywéw Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany
kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowywac strategic Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ 1 nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
i niespéjnymi  interpretacjami  prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne
moga powodowac niepewnosé w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta
decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowaé
wzrost efektywnych obciazent fiskalnych i w rezultacie wplynaé na pogorszenie wynikéw finansowych
Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw
podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé strategie

Emitenta do wyst¢pujacych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzed

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzeq, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dzialanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie
wplyna¢ na dzialalno$¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystepujace czynniki ryzyka
dla nieprzerwanej i niezakléconej dziatalnosci Emitenta, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowaé

na dostrzegane czynniki ryzyk.
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6.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia Emitenta

Ryzyko zwiazane z forma dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta skierowana jest na inwestycje w podmioty prawa handlowego realizujace przedsi¢wzigcia
na wezesnym etapie rozwoju, w szczegélnosci koncentrujac si¢ na spoétkach o dziatalnosci innowacyjnej
i bedacych we wczesnej fazie rozwoju. W zwiazku ze specyfika prowadzonej przez Emitenta dzialalnosci
gospodarczej, jego wyniki finansowe uzaleznione sa od wartosci pozyskanych funduszy z tytulu wyjscia
z dokonanych w poprzednich okresach inwestyciji. W przypadku niekorzystnych zmian w sektorach dziatalnosci
spolek portfelowych lub tez w przypadku nie zrealizowania przez spotki portfelowe strategii rozwoju, jego
wyniki finansowe moga ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja takiego scenariusza moze wplynaé
na obnizenie wyceny posiadanych przez Emitenta udziatéw lub akcji spélek. W zwiazku z powyzszym, decyzja
o wyjsciu z inwestycji moze zosta¢ odroczona w czasie, a ewentualne sfinalizowanie transakcji moze skutkowaé
pozyskaniem §rodkéw o wartosci nizszej niz pierwotnie zaktadano. Jest to najbardziej istotne ryzyko dotyczace
wszystkich podmiotéw prowadzacych dziatalnosé zblizona do dziatalnosci Emitenta. Emitent nie ma wplywu
na przedmiotowe ryzyko, jednak dokonujac wyboru inwestycji bedzie dzialal zgodnie z wyznaczong strategia
inwestycyjna, ktorej zalozenia przede wszystkim maja na celu zminimalizowanie tegoz ryzyka oraz odpowiednia
jego dywersyfikacje, wynikajaca z przeprowadzanych przy kazdym projekcie szczegdtowych analiz i pelnego
due diligence oraz prowadzenie stopniowych inwestycji - z etapowym zaangazowaniem kapitalu jedynie

w spotki spelniajace rygorystyczne wymogi strategii inwestycyjnej Emitenta.

Ryzvko zwiazane z zakoficzeniem inwestycii

Realizacja zyskéw z inwestycji Emitenta nastepuje, przede wszystkim, poprzez zbycie posiadanych udzialéw
(ub akeji). Ze wzgledu na wezesny etap rozwoju potencjalnych celéw inwestycyjnych Emitent bedzie
dokonywal wigkszosci inwestycji w spétki niepubliczne, dla ktérych nie ma zorganizowanej platformy
umozliwiajacej obrét tymi instrumentami. Istnieje ryzyko dotyczace wyceny podmiotéw, ktdrych udziaty (lub
akcje) Emitent zamierza zby¢, ktéra moze by¢ nizsza od mozliwej do uzyskania na rynku zorganizowanym.
Zgodnie ze strategig inwestycyjna Emitenta cze$¢ spolek portfelowych zostata upubliczniona i ich instrumenty
finansowe sa wycenione na rynku publicznym. Jednak w tej sytuacji na uzyskany zwrot z inwestycji wplywa
réwniez koniunktura na rynku. W okresie niekorzystnej koniunktury Emitent moze osiagnaé mniejszy zwrot
finansowy niz pierwotnie oczekiwal dokonujac inwestycji. Dodatkowo Emitent nie moze zagwarantowac,
ze w danym okresie czasu znajdzie nabywce oferowanych przez siebie udzialéw (lub akcji) Spoétek
portfelowych. Zaistnienie wymienionych okolicznosci moze mieé¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe
Emitenta. Emitent nie ma wplywu na opisane wyzej ryzyka. Podejmujac decyzje dotyczace zakonczenia
inwestycji bedzie bral pod uwage i rozwazal kilka scenariuszy zakoficzenia poszczegdlnych inwestycji, ktore
beda najbardziej korzystne dla wynikéw finansowych Emitenta i tym samym beda minimalizowaly opisane

ryzyko.
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Ryzyko zwiazane z ograniczona mozliwoscia wplywu Emitenta na dziatanie spétek portfelowych

Emitent zgodnie z zalozona strategia inwestycyjna pozostawia biezace zatzadzanie spétkami portfelowymi
w rekach dotychczasowej kadry zarzadzajacej. Zgodnie z przyjeta przez Emitenta strategia zarzadzania
spotkami portfelowymi, osoby te powinny jednoczesnie by¢ nadal akcjonariuszami lub wspélnikami tychze
spotek. W zwigzku z powyzszym, Emitent w wickszosci nie posiada znaczacego pakietu akcji lub udziatéw,
przez co jego wplyw na decyzje jest ograniczony. W takiej sytuacii istnieje ryzyko niezrealizowania przez spotke
ustalanej z Emitentem strategii rozwoju, co wplywaé bedzie na realizacje przez Emitenta zwrotu z inwestycji
w te podmioty. Niemniej jednak ksztaltujac tre§¢ umoéw inwestycyjnych Emitent dba o zapewnienie takiego
instrumentarium poprzez zapewnienie sobie udzialu przy podejmowaniu kluczowych decyzji dla danej spotki,
ktére powinno w zamierzeniu minimalizowaé ryzyko opisane w tym punkcie, poprzez m.in. zakaz zmiany
przedmiotu dzialalnosci podmiotu, wspolne okreslanie strategii rozwoju, koniecznosé uzgadniania zalozer
budzetowych na kolejne okresy obrachunkowe, kontrole realizacji ustalonego budzetu w odniesieniu
do dzialalnosci operacyjnej i inwestycyjnej, biezace raportowanie operacyjne, prawo do dokonywania wlasnego
audytu stanu prawno-finansowego podmiotéw w dowolnym czasie oraz zapewnienie udziatu przedstawicieli
Emitenta co najmniej w skltadzie organu nadzorujacego dzialanie podmiotu, ale tez i czesto bezposrednio

w sktadach organéw zarzadzajacych.

Ryzyko zwiazane z wycena projektéw, w ktérych Emitent jest zaangazowany

Krétka historia finansowa podmiotéw, w ktére w wickszosci inwestuje Emitent, oraz niewielka plynnosé
posiadanych przez Emitenta udzialéw lub akcji, zwigksza ryzyko zwiazane z wiarygodna wycena portfela
projektéw Emitenta. Aby zminimalizowaé to ryzyko Emitent dziata zawsze w opatrciu o wlasna strategic
inwestycyjna oraz na stale wspolpracuje z doswiadczonymi analitykami, doradcami inwestycyjnymi
i kancelariami prawnymi w celu przeprowadzania petnych analiz due diligence i tym samym uzyskania mozliwie
jak najpelniejszego obrazu sytuacji spoélek portfelowych i realizowanych przez nie projektéw. Inwestycje
kapitalowe stanowia podstawows dzialalno$¢ Emitenta, dlatego ustalenie wartosci akcji lub udzialéw
w spotkach portfelowych, ktére nie sq notowane w Alternatywnym systemie obrotu moze by¢ obarczone duza

niepewnoscia.

Ryzyko zwiazane z konkurencja

Na rynku Venture Capital dziata wiele podmiotéw, z ktérych znaczna cze¢$é dysponuje wigkszym zapleczem
finansowym od Emitenta. Istnieje ryzyko, Zze na skutek dzialan spélek konkurencyjnych Emitent nie bedzie
w stanie znalez¢ podmiotéw charakteryzujacych si¢ odpowiednim potencjatem wzrostu lub ich potencjalne
wyceny beda zbyt wysokie, aby zapewni¢ oczekiwana stopg zwrotu z inwestycji. Nie mozna wykluczy¢
w przysztosdci dalszego wzrostu liczby podmiotéw konkurencyjnych. Istnieje wige ryzyko, ze wskutek dzialari
podmiotéw konkurencyjnych, Emitent w przysztosci bedzie mial ograniczony dostep do nowych projektow
inwestycyjnych posiadajacych w jego ocenie odpowiedni potencjal wzrostu i spelniajacych wymogi strategii
inwestycyjnej Emitenta. Emitent ogranicza ryzyko zwiazane z konkurencja poprzez angazowanie $rodkow

w mniejsze podmioty, we wczesniejszej fazie rozwoju, ktore pozostaja poza kregiem zainteresowania wigkszych
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funduszy i innych instytucji finansowych, a zainwestowane §rodki pozwalaja mu na udzial w kreowaniu strategii
oraz struktury kosztéw spolek. Emitent wspdlpracuje z ekspertami, majacymi staly dostep do bazy nowych
projektéw inwestycyjnych. Jednoczesnie zamierza zwigkszyé przewage konkurencyjna poprzez przynaleznosé
do wielu stowarzyszeni oraz organizacji promujacych innowacyjne projekty i wspierajacych dziatalnosé

inwestycyjna oraz rozwdj nowych przedsigbiorstw.

Ryzyko zwiazane z ograniczona iloscia projektéw inwestycyjnych spelniajacych wymagania Emitenta

Wyniki Emitenta sa uzaleznione od zdolnosci Zarzadu 1 pracownikéw do nawigzania wspolpracy
z podmiotami, ktére charakteryzuja si¢ wysokim potencjalem wzrostu oraz daja duze prawdopodobiefistwo
na osiagniecie atrakcyjnych stép zwrotu. Mimo wykorzystania szerokich kontaktéw rynkowych Emitenta,
istnieje ryzyko, ze nie bedzie on w stanie umieSci¢ w portfelu wystarczajacej liczby spétek spetniajacych
opisywane kryteria. Istnieje rowniez ryzyko, ze pozyskanie nowych projektéw bedzie obarczone wyzszymi,
niz zakladane, kosztami. Wymienione trudnosci moga mie¢ posrednie lub bezposrednie przelozenie
na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez wspoiprace z ekspertami
z téznych dziedzin, majacymi staly dostgp do bazy nowych projektéw inwestycyjnych. Jednoczesnie szuka
nowych mozliwo$¢ ulokowania kapitalu poprzez czynne uczestnictwo w stowarzyszeniach oraz organizacii

promujacych innowacyjne projekty i rozwéj nowych przedsigbiorstw.

Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem projektéw inwestycyjnych

Rozwo6j Emitenta jest uzalezniony od pozyskiwania nowych projektow inwestycyjnych, w szczegélnosci, lecz
nie wylacznie w dziedzinach energii odnawialnej, biotechnologii, ICT z zachowaniem zasady inwestycji przede
wszystkim w projekty o innowacyjnym charakterze dzialalnosci i wczesnym etapie rozwoju. Na tych
dziedzinach bowiem Emitent zamierza skupi¢ swoja dziatalnosé inwestycyjna, ograniczajac jednoczesnie
inwestycje w inne sektory rynku, ale tez ich definitywnie nie wykluczajac z uwagi na istniejace inne atrakcyjne
szanse inwestycyjne. Ograniczony zakres projektéw z powyzszych dziedzin, ktére beda spelnialy wymogi
strategii inwestycyjnej Emitenta i beda mialy jednoczes$nie odpowiedni potencjal wzrostu wartosci, moze
spowodowa¢ trudnosci zwiazane z pozyskiwaniem nowych inwestycji, co moze mie¢ wplyw na tempo rozwoju
Emitenta. W celu zmniejszenia tegoz ryzyka i posiadania dostepu do wigkszej bazy potencjalnych projektéw
iw dalszym etapie ich pozyskania, Emitent wspdlpracuje z ekspertami w powyzszych dziedzinach, majacymi
staly dostep do bazy nowych projektéw inwestycyjnych. Jednoczesnie Emitent jest 1 planuje w przysztosci by¢
zaangazowany w udzial w wielu stowarzyszeniach oraz organizacjach promujacych tego typu projekty

i wspierajacych dzialalno$¢ inwestycyjna i rozwoj nowych przedsiebiorstw.

Ryzyko zwiazane z kadra menedzerska spotek portfelowych oraz uzaleznieniem od kluczowych pracownikéw
spélek portfelowych

Wyniki Emitenta oraz spélek portfelowych sa uzaleznione przede wszystkim od doswiadczenia, umiejetnosci
ijakosci pracy $wiadczonej przez kluczowych pracownikéw, przede wszystkim czlonkdéw zarzadéw spolek

pottfelowych. Ryzyko utraty ktéregokolwick z kluczowych pracownikdéw, moze spowodowaé istotne zmiany
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w efektywnosci prowadzonych projektéw. Emitent podejmuje dziatania ograniczajace to ryzyko w spoétkach
portfelowych, poprzez tres¢ uméw inwestycyjnych, w ktérych stara si¢ zastrzega¢ postanowienia wzmacniajace
zwiazanie kadry menedzerskiej ze spétkami portfelowymi poprzez wprowadzanie w nich zaréwno zapisow
minimalizujacych ryzyka zwiazania si¢ Zarzadow z innymi podobnymi branzowymi podmiotami, a takze
wzmacniajace programami motywacyjnymi przywiazanie kluczowych pracownikéw do danej spolki,

na przyktad poprzez posiadanie przez te osoby akcji lub udziatéw w zarzadzanych spétkach.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Emitent narazony jest na ryzyko zwiazane z nietrafnoscig przyjetych zalozen strategicznych dotyczacych m.in.
rozwijanych uslug i produktéw oraz przyszlego zapotrzebowania na nie ze strony klientéw. Powyzsze wplywa
takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiagnigcia przychodéw i wynikéw finansowych. Emitent
minimalizuje to ryzyko poprzez dokonywanie analiz rynkowych, dobér fachowej kadry i przede wszystkim,

wprowadzanie ustug i produktéw odpowiadajacych obserwowanym potrzebom klientow.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw

Istotnym elementem dla dziatalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest kadra zarzadzajaca oraz kluczowi
pracownicy dysponujacy specjalistyczna wiedza, doswiadczeniem i zrozumieniem dla sektora gospodarki jakim
jest branza inwestycji finansowych. Biorac pod uwage bardzo duze zapotrzebowanie na specjalistéw w branzy,
istnieje ryzyko utraty poszczegdlnych cztonkéw kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéw na skutek ich
przejscia do spélek konkurencyjnych, co z kolei moze skutkowa¢ trudnosciami w prowadzeniu przez Emitenta

biezacej dziatalnosci, a nawet doprowadzi¢ do naruszenia rynkowej pozycji Emitenta.

Ryzyko zwiazane z mozliwym konfliktem intereséw akcjonariuszy spélek portfelowych

Specyfika rynku, na ktérym dziala Emitent, charakteryzujacego si¢ wysoka dynamika, wymaga
od przedsigbiorstw szybkiej reakcji na pojawiajace si¢ okazje. W wyniku tego, w niektérych spdlkach
pottfelowych, w sktad akcjonariatu wchodzi Emitent i osoby fizyczne powigzane z Emitentem. Wynika z tego
bezposrednie ryzyko dla dziatalnosci spdlek porttelowych mogace pojawi¢ si¢ jako efekt konfliktu
zarzadzajacych z Emitentem. Ryzyko rosnie wraz z wielko$cia udzialéw oséb powiazanych z Emitentem w

spoltkach porttelowych.

Powiazania pomigdzy osobami fizycznymi zwigzanymi z Emitentem a spétkami portfelowymi Emitenta zostaly

szczegdlowo opisane w rozdziale 5 niniejszego dokumentu na stronie 37 i dale;j..

Ryzyko braku zatrudnienia i pozyskania partneréw

Rozw6j Emitenta i jego perspektywy uzaleznione sa od dalszego prowadzenia dziatalnosci i efektywnosci
dzialania wyzszego szczebla kierownictwa oraz innych kluczowych partneréw. Przez partneréw Emitent

rozumie osoby fizyczne, jak i podmioty gospodarcze. Czgé¢ uslug realizowanych na rzecz Emitenta
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wykonywanych jest w formie dzialalno$ci podwykonawczej, dotyczy to zaréwno uslug zwigzanych
z podstawowsg dziatalnoscia, tj. pozyskiwaniem spétek portfelowych, jak i ustug dodatkowych, tj. ksiggowych,
prawniczych, public relations, administracyjnych. Ten model dziatania pozwala Emitentowi utrzymywac niskie
koszty operacyjne i przeznaczyé srodki z emisji gléwnie na dziatalnos¢ inwestycyjna. Emitent nie zatrudnia
bezposrednio analitykéw, lecz wspdlpracuje z partnerami branzowymi, z ktérymi ma podpisane umowy
ramowe, wynegocjowane stawki za roboczogodzing 1 dzigki temu obniza koszty dziatalno$ci, korzystajac
z ustug partneréw wedle potrzeb. Wysoko$¢ wynagrodzenia poszczegdlnych partneréw za roboczogodzing
odpowiada cenom rynkowych w danej branzy. Zatem Emitent musi w swojej dzialalno$ci uwzglednia¢ ryzyko
zwiazane ze zwigkszeniem kosztow ustug. Trudnosci finansowe lub inne czynniki moga mie¢ negatywny wplyw
na zdolno§¢ Emitenta do utrzymania wspolpracy z kluczowymi partnerami. Ich utrata moze mie¢ negatywny
wplyw na wyniki operacyjne Emitenta i jego kondycje¢ finansowa. Ponadto, Emitent podlega ciaglej ekspansji
1jego rozwdj uwarunkowany jest konieczno$cia pozyskiwania kolejnych partneréw. Emitent zabezpiecza
si¢ przed wystapieniem tego ryzyka formulujac w umowach ramowych z partnerami odpowiednie zapisy
dotyczace: kar umownych, okresu wypowiedzenia, zachowaniu poufnosci, dostgpnosci i czasu realizacji ustug,

maksymalnego kosztu ustug.

Ryzvko zachowania plvnnosci

Emitent jest uzalezniony od posiadania dostepu do krétko i dlugoterminowego finansowania, gléwnie
w postaci finansowania z kolejnych publicznych emisji akeji lub obligacji. Nie ma pewnosci, ze Emitent bedzie
w stanie pozyska¢ wymagany kapital lub Ze w razie potrzeby zorganizuje alternatywne zrdédla finansowania
na korzystnych warunkach oraz w kwocie niezbednej do prowadzenia przyszlych inwestycji. Na wypadek gdyby
Emitent nie byla w stanie zorganizowaé zakladanego w biznes planie odpowiedniego finansowania, bedzie
musiala zmieni¢ model dziatania: obnizy¢ koszty, zmieni¢ horyzont czasowy i skal¢ prowadzonych inwestyciji.
spotka przygotowuje alternatywne scenariusze dzialania, zaréwno dla optymistycznych jak i pesymistycznych

$ciezek rozwoju.

Ryzyko skali dziatania

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent ma podpisane umowy ramowe z
partnerami, zapewniajace trealizacje biezacych dziatad operacyjnych, w szczegdlnosci biezacego analizowania
realizowanych projektéw oraz stalego monitorowania sytuacji w spétkach portfelowych. Na chwile obecna
Emitent posiada rezerwe w zasobach ludzkich pozwalajaca na sprawne zarzadzanie portfelem czterech spotek.
W przypadku szybkiego rozwoju Emitenta pojawi si¢ koniecznos§¢ zwigkszenia liczby wykwalifikowanych
partneréw i zwigkszenia nakladéw na poszukiwanie kolejnych spolek portfelowych, w ktére Emitent zamierza
zainwestowaé. Bedzie to mialo wplyw na zwigkszenie kosztéw operacyjnych Emitenta. Moze wystapic
konieczno$¢ szybkiego pozyskania kolejnego partnera branzowego, co bedzie skutkowato wynegocjowaniem

umowy na gorszych niz dotychczas warunkach, badz przesunigciem w czasie procesu inwestycyjnego.
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6.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko wahati cen akcji oraz niedostatecznej plynnosci akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlegaé znaczacym
wahaniom, w zaleznosci od ksztaltowania si¢ relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza od wielu ztozonych
czynnikéw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych
przez poszczegélnych inwestoréw. Wiele czynnikéw wplywajacych na ceny papieréw warto§ciowych
notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatad Emitenta. Przewidzenie
kierunku wahal cen papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim,
jak 1w dlugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiety warto$ciowe notowane
w Alternatywnym systemie obrotu cechujg si¢ mniejsza plynnoscia w stosunku do papieréw wartosciowych
notowanych na rynku regulowanym. W celu utrzymania plynnosci obrotu swoimi papierami warto$ciowymi
Emitent podpisal umowe o pelnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym do pelnienia takiej

funkcji.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mégt sprzedaé ich w
wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku
istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akeji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie
istnieje tyzyko, Zze osoba zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych Emitenta w ramach transakcji
zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranych

przez siebie terminie lub ilo$ci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu
jest znacznie wigksze od ryzyka zwiazanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez

w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

Ryzyko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta 2z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z {11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrot

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace:

. na wniosek emitenta;
*  jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
*  jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w Alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z {12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczyé

instrumenty finansowe z obrotu:

*  na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez

emitenta dodatkowych warunkéw;

*  jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
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*  wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie

upadlosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania;

o wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instrumenty

finansowe z obrotu:

*  w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

*  jezeli zbywalnosé tych instrumentow stala si¢ ograniczona;

*  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument6w;

. po uplywie 6 miesiccy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie

tej upadlosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postgpowania.

Zgodnie z {12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢ postanowienia

§11 ust. 1 (zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesiace).

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki istniejace w alternatywnym systemie obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstalego naruszenia lub uchybienia:

* upomnie¢ emitenta;

*  nalozy¢ na emitenta katre pieni¢zna w wysokosci do 50.000 zt;

*  zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie;

*  wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pieni¢znej lacznie z karg zawieszenia

obrotu albo kara wykluczenia z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub
przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
przez emitenta obowiazkéw lub o natozeniu kary na emitenta. W informacji tej Organizator Alternatywnego
Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowiazki Autoryzowanego

Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeistwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemiec obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi

instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 10 dni.

IWENTLURE E"'.'-.ﬂ-.l-‘l I f-.!_l POLAMND

strona 47 z 96



Dokument Informacyjny Venture Capital Poland S.A.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obr6t okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego

systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczedstwu

obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa niezwlocznie

na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zawieszenie notowani akcji na Gieldzie lub ich wykluczenie moze mieé¢ negatywny wplyw na plynnosé akeji
w obrocie wtérnym oraz ich warto$é rynkowa, a w szczegdlnosci moze utrudni¢ akcjonariuszom ich zbywanie.

Ryzyko powyzsze dotyczy akcji wszystkich spélek notowanych na Gieldzie.

Ryzyka zwiazane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KINF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wskazane w art. 96 Ustawy

o ofercie publicznej, Komisja moze:

*  wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartoéciowych z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu, albo

*  nalozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry kara jest nakladana,
kare pienigzna do wysokosci 1.000.000 z1, albo

. zastosowac obie sankcje Iacznie.
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7. Wybrane informacje o Emitencie

7.1. Kroétki opis historii Emitenta

Emitent jest spotka inwestycyjna obecna na rynku od 2010 roku. Reprezentuje $rednioterminowy kapital
inwestycyjny. Emitent powstal z inicjatywy grupy osoéb zaangazowanych uprzednio w szeteg inwestycii
i projektéw zrealizowanych za granica 1 w Polsce. Zdobyte doswiadczenie, kontakty, znajomos$¢ regul rynku
kapitalowego oraz wielu branz pomaga dobrze rozpoznawal plany 1 przedsiewzigcia o wysokim
prawdopodobiestwie sukcesu. Model biznesowy Emitenta polega, w zalozeniach Zarzadu, na inwestycjach
w projekty o interesujacych perspektywach rozwoju prowadzone przez przedsigbiorstwa charakteryzujace
si¢ wysokim potencjatem ludzkim i kapitatlowym, realizujacym ambitne przedsigwzigcia w fazie ich budowy.
Decyzje inwestycyjne podejmowane sa przy udziale Komitetu Inwestycyjnego, w sklad ktérego wechodza osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta oraz jego akcjonariusze. Osoby wchodzace w sktad Komitetu posiadaja
wyksztalcenie wyzsze oraz szerokie doswiadczenie biznesowe. Proces inwestycji koficzy si¢ pozyskaniem przez
Emitenta inwestora lub tez partnera branzowego, zainteresowanego uczestniczeniem w juz stabilnym projekcie.

Emitent zaklada réwniez wychodzenie z inwestycji poprzez wprowadzanie spblek na NewConnect.

Ponizsza tabela przedstawia najwazniejsza wydarzenia w historii Emitenta:

1. | 14 stycznia 2010 roku Zawigzanie sp6lki Venture Capital Poland Spoétka Akcyjna
2. | 14 kwietnia 2010 roku Rejestracja spotki w KRS
19 kwietnia 2010 roku Podjecie uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji

akcji serii B

4. | 12 sierpnia 2010 roku Podjecie uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji
akeji serii CiD
5. | lipiec 2011 roku Debiut Emitenta na rynku NewConnect Gieldy Papieréw Wartosciowych

w Warszawie.

6. | 28 czerwca 2012 roku Podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji

akeji serii B

7. | 22 pazdziernika 2012 roku | Zamiana czg¢sci akcji imiennych serii C na akcje na okaziciela

7.2. Informacje o dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta

7.2.1. Przedmiot dziatalno$ci Emitenta

Emitent jest spélka inwestycyjna obecna na rynku od 2010 roku. Drziatalnos¢ inwestycyjna Emitenta
koncentruje si¢ na budowaniu portfela spélek poprzez wspieranie ich finansowo oraz organizacyjnie
irealizacyjnie na réznych plaszczyznach dziatalnosci. Emitent finansuje rozwdj spoélek portfelowych
oraz oferuje merytoryczne wsparcie we wezesnych etapach, ze szczegdlnym uwzglednieniem przekazywania

know-how w zakresie zarzadzania i budowy wartosci przedsigbiorstwa. Emitent inwestuje w wyselekcjonowane
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przez Komitet Inwestycyjny podmioty niepubliczne dzialajace w réznych branzach. Emitent zgodnie z przyjeta
strategia inwestycyjna opiera si¢ na zasadach prowadzenia dziatan inwestycyjnych, podobnie do tych na jakich
opiera si¢ dzialanie funduszy typu private equity/venture capital. Dlatego tez jednym z kluczowych kryteriéw

analizy jest ocena potencjatu ludzkiego spétek portfelowych oraz ich celéw inwestycyjnych.

W ramach rozwijajacej si¢ wspolpracy oraz wspéldziatania w zakresie rozwoju spoétek portfelowych, bazujac
na doswiadczeniu 1 wiedzy, zaréwno swoim jak i partneréw (np. nowi akcjonariusze), Emitent Swiadczy
na rzecz tych spolek ustugi doradcze. W obecnym ksztalcie i na obecnym etapie rozwoju spotek wchodzacych
w sklad portfela inwestycyjnego Emitenta zakres $wiadczonych uslug koncentruje si¢ przede wszystkim
na zagadnieniach zwiazanych z doradztwem inwestycyjnym 1 finansowym. Dziatania te umozliwiaja m.in.
biezaca kontrole nad spétkami oraz pozwalaja na koordynacje ich rozwoju. Zaawansowanie samego portfela
inwestycyjnego Emitenta oraz spétek wchodzacych w jego sklad powoduje, ze powyzsze ustugi Swiadczy
przede wszystkim Zarzad Emitenta, wspierany przez czlonkéw Rady Nadzorczej oraz niektérych
akcjonariuszy, aktywnie uczestniczacych w biezacym doradztwie dla Zarzadéw w ramach prowadzonej

dzialalnosci operacyjnej.

Chceac utrzymad niskie koszty operacyjne, Emitent nie zatrudnia bezposrednio analitykéw, lecz wspolpracuje
ze stalymi partnerami branzowymi, z ktérymi ma podpisane umowy ramowe. Dlugoterminowe umowy
z partnerami zewnetrznymi zawarte do dnia ztozenia niniejszego dokumentu informacyjnego zostaly zawarte
w celu zapewnienia Emitentowi zaplecza doradczego przy rozwoju spélek, procesach inwestycyjnych
1 wspélpracy z nimi. Sg to umowy, ktére gwarantuja dyspozycyjnosé doradcéw a jednoczesnie na chwilg obecna
nie generuja biezacych kosztéw bez skladanych zaméwied. Na obecnym etapie Emitent nie korzysta
z zaméwien dodatkowych od partnerdéw, poniewaz calosé ustug $wiadczonych (poza uslugami prawnymi)
na rzecz spolek portfelowych jest zapewniania przede wszystkim przez Zarzad Emitenta, dodatkowo

przez Czlonkéw Rady Nadzorczej i niektérych wspierajacych go akcjonariuszy.

Za wyzej wymienione ustugi Emitent pobiera oplaty miesieczne. Srednie przychody generowane z tytutu tych
ustug ksztaltujq si¢ na poziomie kliku tysiecy zlotych przypadajacych na kazda ze spdlek portfelowych.

Pozwalaja one na pokrycie kosztéw biezacej dzialalnosci Emitenta.

Emitent specjalizuje si¢ we wspieraniu projektéw we wstepnej fazie rozwoju, przede wszystkim innowacyjnych
podmiotéw na etapie poczatkowego, ale 1 tym samym najwickszego i najszybszego rozwoju. Inwestycje w takie
projekty charakteryzuja si¢ wysoka oczekiwang stopa zwrotu oraz relatywnie wysokim ryzykiem, ktére jednak
jest w czgsci ograniczane rygorystyczna strategia inwestycyjnag Emitenta i bogatym doswiadczeniem

jego zespolu.

7.2.2. Model biznesowy Emitenta

Emitent jako spo6tka inwestycyjna o charakterze venture capital w celu uporzadkowania i sprawnej koordynacji
wlasnych dziatan inwestycyjnych, przygotowal dokument wewnetrzny pn. ,,Strategia inwestycyjna Spotki
Venture Capital Poland S.A.”. Dokument ten jest wewnetrznym materiatlem, ktéry stuzy do regulowania

dziatad inwestycyjnych Emitenta - szczegdlnie w zakresach dziatari inwestycyjnych jego Zarzadu oraz Komitetu
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Inwestycyjnego. Ponizej opisane punkty sa odzwierciedleniem kluczowych zasad, jakie zostaly zawarte

w strategii inwestycyjnej oraz jakimi Emitent kieruje si¢ przy prowadzeniu swojej dziatalnosci inwestycyjne;.

Etapy inwestycji

Zgodnie z opisami przedmiotéw i celéw inwestycyjnych, Emitent zainteresowany jest inwestowaniem
w przedsiewzigcia na etapie ich poczatkowego rozwoju (start-up) lub we wstepnej fazie zaawansowania (eatly
expansion/eatly stage). Poczatkowy cykl zycia przedsigbiorstwa charakteryzuje si¢ duzym potencjalem wzrostu,
wysoka elastycznoscia 1 adaptacyjnoscia organizacji do dynamicznych czynnikéw rynkowych, innowacyjnoscia
produktowa/ustugowa, a takze kreatywnoscia kadty zatzadzajacej, ptzy zachowaniu najczedciej niskiego progu
zaangazowania finansowego potencjalnego inwestora. Specyfika strategii inwestycyjnej Emitenta, polegajaca
na wsparciu kapitatlowym oraz ludzkim w tym wlasnie okresie, jest czgsto kluczowa dla mlodych,
perspektywicznych przedsigbiorstw. Pozwala im w krétkim czasie osiagnaé poziom dynamicznego rozwoju,
zdobycia silnej pozycji na konkurencyjnych rynkach i trwalego budowania wartosci. Sukces wspolpracy
Emitenta i sp6tki portfelowej, zanim wejdzie w dojrzalg faze Zycia, prowadzi do osiagania potencjalnie
wysokich stép zwrotu. Ze wzgledu na matle zainteresowanie duzych funduszy private equity tego typu
inwestycjami oraz malg liczbe wysoko wyspecjalizowanych funduszy venture capital na polskim rynku, Emitent
widzi obiecujaca nisze¢ rynkowa dla swojej dziatalnodci. Taki stan potwierdzaja dane rynkowe zgromadzone

przez European Private Equity & Venute Capital Association / PEREP Analytics.

Preferowane branze

Strategia inwestycyjna na bazie kapitatu zarzadzanego przez Emitenta nie przewiduje wylacznej specjalizacii
branzowej, cho¢ oczywidcie preferowane s inwestycje z konkretnych sektorow. Dzigki temu mozliwa jest
dywersyfikacja portfela inwestycyjnego, a co za tym idzie zmniejszenie ryzyka pojedynczej inwestycji
oraz stagnacji w poszczegdlnych branzach gospodarki, w ktérej dzialaja dane spétki portfelowe.
Do preferowanych przez Emitenta sektoréw gospodarki zaliczyé nalezy: technologie telekomunikacyjne ICT
(wtym réwniez projekty internetowe oferujace e-ustugi), sektor nowoczesnej medycyny, rozwiazania
biotechnologiczne, branze energetyki odnawialnej, projekty zwiazane z ochrong $rodowiska, a takze obszary
majace szans¢ szybkiego rozwoju wynikajaca z dostosowania Polski do wymagan unijnych w ramach procesu

konwergenciji.

Na dzienn sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, Emitent posiada w swoim portfelu

inwestycyjnym udziaty lub akcje w czterech podmiotach dzialajacych w nastepujacych branzach:

1/ GREEN ARROW ENERGY S.A. - spétka dziala w branzy energetyki odnawialnej,

2/ CREADIT DEALER sp. z o0.0. - spétka dziala w branzy doradztwa finansowego (oferuje doradztwo oraz
posrednictwo finansowe zaréwno w scktorze finanséw osobistych jak i firmowych),

3/ Stacja Narciarska Kicatrz sp. z 0.0. - spétka dziata w branzy turystycznej,

4/ Revitum S.A. - spétka dziata w branzy medycyny nowoczesnej (wellness).
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Aspekt jakosci kapitatu ludzkiego

Dla Emitenta znacznie wazniejszym, od sprecyzowania secktorowego czynnikiem decydujacym
o zaangazowaniu kapitalowym jest obecnos¢ w danej spélce zaangazowanej i kompetentnej kadry
zarzadzajacej, charakteryzujacej si¢ odpowiednimi umiejetnosciami w danej dziedzinie oraz przedsi¢biorczym
podejsciem do realizacji wytyczonych planéw i celéw. Kluczowym aspektem dla Emitenta jest upewnienie sig,
ze zespol zarzadzajacy posiada wystarczajace doswiadczenie i wiedzg, aby zapewnié realizacje 1 sukces
przedsiewzigcia. W zamian Emitent oferuje wsparcie w zakresie wiedzy z obszaru organizacji i zarzadzania

zespotami ludzkimi, czasami relacji inwestorskich czy wsparcia biznesowego.

Warto$¢ inwestycji

Ze wrzgledu na minimalizacje ryzyka inwestycyjnego, Emitent w ramach przyjetej strategii biznesowej,
przewiduje zréznicowanie portfela inwestycyjnego pod wzgledem wartosci obejmowanych inwestycji. Obecnie
preferowane sg transakcje w przedziale 0,5-1,5 mln z1, ale wraz z rosnaca kapitalizacja Emitenta w/w progi
moga ulec podwyzszeniu. Obecnie Emitent w ramach realizowanych inwestycji opiera si¢ wylacznie
na §rodkach  wlasnych bez postugiwania si¢ dzwignia finansowa (dlugiem Iub instrumentami
pochodnymi/hybrydowymi). Przy rozwazaniu bardzo atrakcyjnych inwestycji o wigkszej wartosci Emitent
moze zawiazywaé celowe grupy inwestorskie, aby zapewni¢ sprawng realizacje transakcji. Dzialanie celowej
grupy inwestorskiej przejawia si¢ sformalizowanym w postaci stosownej umowy, wspolnym inwestowaniu
srodkéw  finansowych w wybrane projekty inwestycyjne. W takiej umowie strony okreslaja wielko$¢

angazowanych przez nie srodkéw, podzial zysku z inwestycji 1 wszelkie inne warunki wspoipracy.

Pakiet mniejszoSciowy

Emitent na etapie negocjacji umow inwestycyjnych ktadzie nacisk na zapewnienie sobie kontroli nad spétkami
portfelowymi. Emitent jest inwestorem finansowym posiadajacym w spétkach portfelowych udzialy lub akcje
do wysokosci 50 proc., dlatego polityka inwestycyjna przewiduje udziat przedstawiciela Emitenta w Zarzadach

oraz w Radach Nadzorczych spétek portfelowych.

Model inwestora finansowego

Strategia Emitenta zaklada, ze dla spélek portfelowych Emitent bedzie gléwnie inwestorem finansowym,
ktérego nadrzednym zadaniem jest wypelnienie luki kapitatlowej w celu umozliwienia prawidlowego i trwalego
rozwoju spélki, opartego na kreowaniu warto$ci dodanej. Opisane zalozenie nie oznacza pasywnej roli
Emitenta. W ramach rozwijajacej si¢ wspolpracy oraz wspéldziatania w zakresie rozwoju spétek portfelowych,
bazujac na do$wiadczeniu i wiedzy, zaréwno swoim jak i partneréw, Emitent §wiadczy na rzecz spélek
portfelowych ustugi doradcze. Zakres swiadczonych ustug koncentruje si¢ przede wszystkim na zagadnieniach
zwiazanych z doradztwem inwestycyjnym i finansowym. Dzialania te umozliwiaja m.in. biezaca kontrolg nad
spotkami oraz pozwalaja na koordynacje ich rozwoju. Takie powiazanie inwestycji finansowych oraz wsparcia
zarzadow spolek portfelowych pozwala Emitentowi zminimalizowaé ryzyko niepowodzenia inwestycji
w spotke, a takze zwicksza szanse na realizacje zamierzed biznesowych, w szczegdlnosci wzrostu warto$ci

spolek portfelowych.
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Czas trwania inwestycji i preferowany sposob wyjscia

Emitent, zgodnie z przyjeta strategia oraz charakterem dzialalnosci, poszukuje inwestycji §rednioterminowych -
od 12 do 36 miesi¢ccy. Podany horyzont czasowy zdaniem Zarzadu Emitenta zapewnia odpowiedni okres, aby
przy zalozeniu dobrej koniunktury zwigkszy¢ wartosé przedsi¢biorstwa w takim stopniu, aby przy wyjsciu
Emitenta z inwestycji osiagnaé oczekiwana stope zwrotu. Jednak dla kazdej z inwestycji czas trwania bedzie
indywidualnie analizowany i Emitent dopuszcza inny od wymienionego powyzej Sredniego horyzontu
czasowego, ktory zalezy od tempa i mozliwosci rozwoju spotki portfelowej, a takze sukcesywnej realizacji
zamierzefi biznesowych. Dla Emitenta krytycznym kryterium wyboru inwestycji jest spodziewana elastycznosé,
zaréwno pod wzgledem sposobu jak 1 czasu, wyjScia z inwestycji. Strategia Emitenta zaklada wyjscie
z inwestycji poprzez wprowadzenie spotki na gielde (zaréwno rynek NewConnect jak i rynek regulowany),
sprzedaz udzialéw inwestorowi branzowemu lub finansowemu, lub wykup udzialow przez pierwotnych
wlascicieli. Wyjscie z inwestycji jest indywidualnie dopasowane do kazdej inwestycji i elastycznie okreslane
zaleznie od rozwoju spotki  portfelowej. Preferowana jest strategia zakoficzenia inwestycji poprzez
wprowadzenie akcji spolek portfelowych do notowan na rynku prowadzonym przez Gielde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A., ktora utatwia rynkows wyceng inwestycji zaréwno dla spotki jak i Emitenta.

Proces inwestycyjny

Standardowy proces inwestycyjny Emitenta zostal opracowany w formie wewngtrznej procedury - strategii

inwestycyjnej, ktéra zaktada kilka etapdéw oceny potencjalnej inwestycji. Taka $ciezka oceny danego podmiotu

zapewnia zminimalizowanie ryzyka zwigzanego z dana inwestycja, w szczegélnosci bedna analiza due diligence.

Zgodnie z przyjetymi przez Emitenta zalozeniami proces inwestycyjny przebiega w nastepujacy sposob:

1) wstepne zgloszenie projektu przez podmiot zainteresowany pozyskaniem kapitalu, pozyskanie
potencjalnego tematu inwestycyjnego bezposrednio przez Emitenta lub we wspolpracy z innymi
instytucjami finansowymi;

2)  wstepna kwalifikacja inwestycji przez Komitet Inwestycyjny Emitenta w oparciu o przygotowane przez
potencjalny podmiot transakeji dokumentow obejmujacych krotka historie podmiotu, opisu jej dziatalno$ci
1 wiascicieli, dotychczasowe sprawozdania finansowe, prezentacje (teaser) zamierzen biznesowych, wstepny
biznes plan wraz z prognoza finansows i oferta inwestycyjna;

3) przeprowadzenie przez Emitenta szczegblowego procesu due diligence, czyli doktadnej analizy dotyczacej
wszystkich aspektéow funkcjonowania przedsi¢biorstwa w celu zweryfikowania przedstawionych przez
podmiot informacji oraz dokonania rzetelnej oceny mozliwosci realizaciji projektu. Na proces due diligence
sktadaja si¢ czynnosci gromadzenia i analizowania informacji w zakresie:

*  oferowanego produktu/ustugi - analiza gléwnych aspektéw funkcjonowania przedsi¢biorstwa, czyli
ptzede wszystkim jego produktéw/ustug (obecnych, wdrazanych, planowanych), Zrédel ich przewag
konkurencyjnych, sieci sprzedazowo-dystrybucyjnej, planéw marketingowych, obecnej i potencjalne;j
bazy klient6w,

*  otoczenia rynkowego, sytuacji w branzy, bezposredniej konkurencji, przewagi konkurencyjnej, barier
wejécia na rynek,

*  kompetenciji i do$wiadczenia zespolu zarzadzajacego,

*  organizacji przedsigbiorstwa, w tym analiza struktury organizacyjnej wraz z zakresem uprawnien

1 odpowiedzialnosci poszczegdlnych kluczowych oséb, a takze procesu produkeyjnego,
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4) analizy finansowej obejmujace;j:

* aktywa przedsicbiorstwa (analiza majatku trwalego wykorzystywanego przez przedsi¢biorstwo
i poziomu jego zuzycia, planowanych nakladéow inwestycyjnych i odtworzeniowych, a takze analiza
zapasow 1 naleznosci),

* zobowigzania przedsicbiorstwa (analiza zadluzenia dlugo- i krétkoterminowego oraz struktura
finansowania dzialalnosci),

*  kapital pracujacy i przeplywy gotéwkowe,

e strukturg przychodow i kosztéw,

*  analize wskaznikowa,

*  projekcje finansowe, w tym szczegélowe nakreslenie sposobu i terminu wykorzystania pozyskanych
od Emitenta srodkéw pieni¢znych,

5) analizy prawnej i audytorskiej;

6) réwnolegle do procesu due diligence dokonywana jest przez Emitenta wstepna wycena przedsigbiorstwa
(doprecyzowywana i korygowana wraz z postgpem prac w ramach due diligence) bedaca fundamentem
merytorycznym w trakcie etapu negocjacyjnego;

7) wraz ze wstepng akceptacja projektu inwestycyjnego przez Komitet Inwestycyjny Emitent sporzadza zarys
umowy inwestycyjnej poddawany modyfikacjom w trakcie negocjacji. Na tej podstawie powstaje tzw. ,,term
sheet” zawierajacy nastepujace elementy:

*  charakterystyke inwestycji, czyli szczegdlowe okreSlenie kwoty inwestycji i ilosci obejmowanych
udzialéw przez Emitenta w przedsi¢biorstwie,

*  prawa i obowigzki przedsigbiorcy oraz Emitenta (np. obowiazek przeprowadzania corocznego badania
sprawozdan finansowych przez audytora, przekazywania Emitentowi okresowych dokumentéw
o charakterze rachunkowosci zarzadczej, zwolywanie regularnych posiedzen rady nadzorczej,
okreslenie reprezentacji Emitenta w organach przedsigbiorstwa),

*  zapewnienia i gwarancje przedsigbiorcy w stosunku do Emitenta;

8) ostateczne zatwierdzenie finansowania przez Komitet Inwestycyjny wraz z wyznaczeniem warunkdw
brzegowych;

9) po zaakceptowaniu przez obie strony warunkow inwestycji nastepuje zawarcie umowy inwestycyjnej
okreslajacej harmonogram finansowania, wzajemne relacje stron oraz sposoby realizacji zamierzen

biznesowych przez obie strony.
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7.2.3. Portfel inwestycyjny Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego portfel inwestycyjny Emitenta obejmuje

udzialy/akcje w czterech spétkach portfelowych.

Sklad portfela inwestycyjnego Emitenta na dziert sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego

Nazwa spotki Udzial w kapitale zaktadowym | Udziat w glosach na WZ/ZW
Green Arrow Energy S.A. 25,92% 25,92%
CREDIT DEALER sp. z o0.0. 50,00% 50,00%
Stacja Narciarska Kicarz sp. z o0.0. 2,72% 2,72%
Revitum S.A. 10,78% 7,16%

Zrddto: Emitent.

Od wrzesnia 2012 roku, Revitum S.A. jest notowana na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny

system obrotu przez Gielde Papierdéw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Emitent w wigkszosci spétek portfelowych jest udziatlowcem mniejszosciowym. Emitent juz w procesie

negocjacji uméw inwestycyjnych ktadzie nacisk na zapewnienie sobie wplywu nad spétkami portfelowymi.

Emitent jest inwestorem finansowym posiadajacym udziaty lub akcje do 50 proc. w spétkach portfelowych,

dlatego polityka inwestycyjna przewiduje udzial przedstawiciela Emitenta w organach zarzadéw oraz w radach

nadzorczych spélek portfelowych.

Ponizej wymieniono osoby powiazane z Emitentem, ktére pelnia funkcje w organach spétek portfelowych:

Green Arrow Energy S.A.:

Bogdan Paszkowski akcjonariusz Emitenta jest Prezesem Zarzadu Green Arrow Energy S.A.

Waldemar Satata akcjonariusz Emitenta jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Green Arrow Energy S.A.

Rafal Brzezowski akcjonariusz Emitenta jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Green Arrow Energy S.A.

Mariusz Ambroziak Prezes Zarzadu Emitenta jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Green Arrow Energy S.A.

Revitum S.A.

Andrzej Czapski - Czlonek Zarzadu Emitenta jest czlonkiem Rady Nadzorczej Revitum S.A.

Bogdan Paszkowski - akcjonariusz Emitenta jest Cztonkiem Zarzadu Revitum S.A.
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Opis portfela inwestvevinego Emitenta na dziefi sporzadzenia Dokumentu Informacvinego

Green Arrow Enerey S.A.

G/A\E Green Arrow Energy

Dotychczas Green Arrow Energy S.A. (GAE) koncentrowala si¢ na pozyskiwaniu energii elektrycznej z matych
elektrowni wodnych, farm wiatrowych oraz projektow zwiazanych z Kogeneracja biomasows. Strategia
GAE S.A. ukierunkowana byla na realizacje przedsigwzi¢é inwestycyjnych i ich eksploatacje w zakresie

wytwarzania energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii.

Na mocy porozumienia zawartego dnia 3 stycznia 2012 roku pomiedzy Emitenta a Profit Centrum Inicjatyw
Gospodarczych sp. z o.0. (dawniej POPRAD sp. z 0.0.) zostala rozwiazana umowa inwestycyjna zawarta
wdniu 1 sierpnia 2010 roku pomigdzy Emitentem, a Poprad sp. z o.0. Przedmiotowa umowa zostala
rozwigzana z powodu braku postepu prac zwiazanych z budowa MEW oraz stagnacji w dzialaniu Zarzadu
POPRAD sp. z 0.0. i Green Arrow Energy S.A. Umowa inwestycyjna przewidywala utworzenie spotki Green

Arrow Energy S.A. oraz opisywala zasady wspoipracy pomiedzy Emitentem a Poprad sp. z o.o0.

Mimo powyzej opisanych zmian w spélce portfelowej, Emitent nadal pozostaje akcjonariuszem Green Arrow
Energy S.A. Poziom zaangazowania kapitalowego Emitenta. nie ulegl zmianie. Wszystkie udzialy Profit
Centrum Inicjatyw Gospodarczych sp. z 0.0. w spolce Green Arrow Energy S.A. odkupil inwestor

indywidualny.

Zarzad Emitenta w najblizszym mozliwym terminie przekaze informacje o nowej strategii rozwoju spotki
Green Arrow Energy S.A. Na obecnym etapie spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej zwiazanej z zielona
energia i wedlug informacji uzyskanych od Zarzadu GAE S.A. trwajq prace nad przedstawieniem nowej

strategii dziatania.

W IV kwartale Zarzad Emitenta wspolnie z wigkszo$ciowym akcjonariuszem spolki Green Arrow Energy S.A.
podjeli dzialania majace na celu powotlanie nowych wiladz spétki portfelowej to jest Zarzadu iRady
Nadzorczej. Zmiany te powinny doj$é¢ do skutku w pierwszym kwartale 2013 roku i nowy Zarzad zostanie

zobligowany do przedstawienia nowej strategii spétki oraz podjecie dziatalnosci operacyjne;.

Wobec opracowywania nowej strategii rynkowej Green Arrow Energy S.A. Emitent odstgpuje na dzien

dzisiejszy od wskazania otoczenia rynkowego i perspektyw rozwoju spétki portfelowe;.

Emitent posiada 350.000 akcji Green Arrow Energy S.A., stanowiacych 25,92 proc. udziatu w kapitale

zakladowym oraz w ogdlnej liczbie glosow.
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CREDIT DEAIER sp.z 0.0

CREDIT DEALER sp. z o.0. oferuje kompleksowa pomoc w uzyskaniu réznego rodzaju finansowania
wszystkich mozliwych form kredytu. Spotka specjalizuje si¢ w niezaleznym doradztwie w wyborze najlepszej
oferty z szerokiej palety produktéw finansowych z uwzglednieniem przede wszystkim potrzeb i oczekiwan
klienta. Obecnie Spétka posiada umowy z siedemnastoma bankami i pelna ofertg produktéw finansowych:
kredyty hipoteczne, pozyczki gotéwkowe, produkty inwestycyjne. Zespél mobilnych doradcéw liczy ponad
20 oséb i dziata w najwickszych miastach Polski: Gdansk, Poznad, Wroctaw, Krakéw. Plany spotki zakltadaja
zintensyfikowanie dzialai majacych na celu rozwdj segmentu pozyczek gotéwkowych. Zarzad CREDIT
DEALER poszukiwal inwestora finansowego, ktory bedzie réwniez aktywnie uczestniczyl w kreowaniu
dalszego rozwoju i bedzie odpowiedzialny za pozyskiwanie finansowania. Rola Emitenta jako inwestora jest
poprowadzenie procesu przeksztalcenia CREDIT DEALER sp. z o.0. w spotke akcyjna i finalnie
doprowadzenie do debiutu CREDIT DEALER na rynku NewConnect.

CREDIT DEALER sp. z o0.0. na koniec wrzesnia 2012 roku wygenerowala 1.001 tys. zt przychodéw netto

i osiagneta zysk netto w wys. 59 tys. zt. Warto odnotowad, ze spotka zrealizowala prognoze przychodéw netto

ze sprzedazy na poziomie 1 mln z w 2012 roku.

Emitent posiada 5.100 udziatéw w CREDIT DEALER sp. z 0.0., stanowigcych 50 proc. udzialu w kapitale

zaktadowym oraz 50 proc. w ogdlnej liczbie glosow.

Stacja Narciarska Kicarz sp. z 0.0.

STACJA
NARCIARSKA

PIWNICZNA ZDROJ

Stacja Narciarska Kicarz sp. z o.0. (SN Kicarz) zostala utworzona w celu wybudowania i eksploatacji
nowoczesnej stacji narciarskiej wraz z towarzyszaca infrastruktura hotelarsko - gastronomiczna na gorze Kicarz
(703 m n.p.m.) w miejscowosci Piwniczna Zdrdj, slynacej ze swoich waloréw turystycznych. Spoétka jest
wladcicielem gruntéw o lacznej powierzchni ok. 24 ha, przygotowanych pod wzgledem prawnym
do rozpoczecia inwestycji, w tym posiadajacych prawomocne pozwolenie na budowe: wyciagéw krzesetkowych

i orczykowych, urzadzen nasniezajacych i oswietleniowych, budynku wieloustugowego o powierzchni
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uzytkowej ok. 2.000 m2, budynku gastronomicznego, 20 apartamentéw wypoczynkowych, parkingu
i niezbednych drég dojazdowych. SN Kicarz jest rowniez wlascicielem Hotelu ,,Koliba" - obiektu rekreacyjno —
wypoczynkowego o powierzchni uzytkowej ok. 2.040 m2 znajdujacego si¢ u podnéza gory Kicarz. W kwietniu
2011 roku Zarzad SN Kicarz wybral pracowni¢ architektoniczng 55 Architekci s.c.. do zaprojektowania catego

kompleksu Stacji Narciarskiej Kicarz, w tym takze modernizacje Hotelu ,,Koliba”.

Zarzad SN Kicarz w czwartym kwartale 2012 roku nadal poszukiwal finansowania, ktére umozliwi spétce

ukonczenie kompleksu narciarsko - rekreacyjnego na gorze Kicarz.

Wobec nieuzyskania finansowania na dokoniczenie inwestycji Zarzad SN Kicarz rozwazyt alternatywne drogi
wyjscia z inwestycji poprzez znalezienie inwestora branzowego. Prowadzone byly rozmowy z prywatnymi
inwestorami oraz funduszem inwestycyjnym majace na celu odsprzedaz projektu SN Kicarz. Najbardziej

zaawansowane rozmowy dotycza odsprzedazy hotelu ,,Koliba” prywatnemu inwestorowi.

Stacja Narciarska Kicarz sp. z 0.0. na koniec grudnia 2012 roku wygenerowalta 2 tys. zt przychodéw netto

ze sprzedazy, a strata netto osiggneta 94 tys zt.

Emitent. posiada udzial stanowigcych 2,72 proc. w kapitale zakladowym oraz 2,72 proc. w ogélnej liczbie

glosow.

Revitum S.A.

R REVITUM

TRIWALA WITALNOSE | ZDROWIE

Revitum S.A.. dziata od 2008 roku na polskim rynku medycyny nowoczesnej oferujac zaawansowane ushugi
diagnostyczne oraz towarzyszace im zindywidualizowane kuracje oparte na suplementach diety. Podstawowg
dziatalno$¢ Revitum S.A. stanowi wykonywanie testow diagnostycznych organizmu oraz sprzedaz suplementéw
diety. Revitum S.A. specjalizuje si¢ w wykonywaniu badania mikroskopowego krwi oraz testu obciazent metoda
EAV (Elektropunktura metoda dr Volla).Spétka przeprowadza badania (test obciazet oraz mikroskopowe
badanie krwi), a nastgpniec na podstawie uzyskanych wynikéw przedstawia indywidualne zalecenia
terapeutyczne. ‘Terapie oparte na metodzie indywidualnego doboru suplementéw oraz Scisle
wyselekcjonowanych naturalnych preparatach maja na celu skuteczne 1 proste leczenie dolegliwosci i schorzen
klientéw oraz zapewnienie dobrego samopoczucia i powrotu do zdrowia. Obszarem dzialania Revitum S.A.
jest cata Polska. Revitum S.A. $wiadczy ustugi testéw diagnostycznych organizmu oraz prowadzi sprzedaz
suplementéw diety. Dzialalnos¢ spotki skupia si¢ na diagnostyce oraz profilaktyce i badaniu przyczyn chordb.
W szczegdlnosci Spotka §wiadezy nastepujace rodzaje ustug:

* mikroskopowe badanie krwi;

* test obcigzen EAV.
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Revitum S,A, prowadzi wlasne punkty obstugi klienta m.in. w: Warszawie, Krakowie, Y.odzi, Sopocie,
Bydgoszczy, Lublinie, Wroctawiu, Poznaniu, Szczecinie, Katowicach, Jaworznie, Rzeszowie, Swinoujs’ciu,

Olsztynie, Kielcach, Bielsko-Biatej, Czgstochowie, Radomiu, Zielonej Gérze i Opolu.
W dniu 5 wrzesnia 2012 roku na Revirum S.A. zadebiutowata na rynku NewConnect.

W IV kwartale 2012 roku Zarzad Revitum S.A. konsekwentnie realizowal strategie wprowadzania do sprzedazy
kolejnych suplementéw pod wlasng marka. Celem sp6tki jest obstuga wigckszosci przepisanych i realizowanych
zamébwienl poprzez suplementy pod markg Revitum. W IV kwartale 2012 roku Zarzad Revitum S.A. uruchomit
plerwszy etap wdrozenia systemu CRM do obstugi kilkudziesieciu tysiecy klientdw, ktéry umozliwi

wprowadzenie nowych produktéw i ustug dla obecnych klientdw.

Ponadto w IV kwartale 2012 roku Zarzad Revitum S.A. dalej pracowal nad wprowadzeniem kolejnych
komplementarnych ustug i produktéw dla stalych i przysztych klientéw w tym: testéw diagnostycznych

do wykonywanych przez klienta samodzielnie w domu oraz oferty pakietowe dla pracownikéw firm.

W IV kwartale 2012 roku Zarzad Revitum S.A. prowadzil réwniez wstepne testy dotyczace wprowadzenia

do sprzedazy zywnosci funkcjonalne;j.

Warto$¢ przychodéw netto Revitum S.A. ze sprzedazy na koniec grudnia 2012 roku byla trzykrotnie wicksza
w pordéwnaniu do wartosci przychoddéw netto ze sprzedazy na koniec grudnia 2011 roku. Warto odnotowad,
ze prognoza przychodéw netto ze sprzedazy na koniec roku 2012 zostala przekroczona o 477 tys$ zI to jest
o0 13,6 proc. Wartos¢ zysku netto na koniec grudnia 2012 roku wyniosta 304 tys. zl, jest to wzrost o 270 proc.
w poréwnaniu do wartoéci odnotowanej na koniec 2011 roku. Jednoczesnie prognoza zysku netto zakladata

poziom 450 tys zt na koniec 2012 roku.

Emitent posiada 139.500 akcji w Revitum S.A., stanowiacych 10,78 proc. udziatu w kapitale zakladowym oraz

7,16 proc. w ogdlnej liczbie gloséw.

7.2.4. Rynek, na ktérym dziata Emitent

Rynek dzialalno$ci Emitenta to rynek inwestycji finansowych typu private equity i venture capital, ktére
koncentruja swoja dzialalnos¢ na inwestowaniu w podmioty na rynku niepublicznym. Podmioty typu private
equity wspomagaja przedsicbiorstwa wlasnymi $rodkami w trakcie trwania inwestycji i realizacji jej cel6w.
Sektor venture capital obejmuje inwestycje kapitalowe w prywatne przedsigbiorstwa dokonywane na etapie
rozpoczecia przez nie dziatalnosci (seed capital), ich poczatkowego rozwoju (start-up capital) lub we wstepnej fazie
ich ckspansji. Ze wzgledu na wczesny okres dokonywania inwestycji oraz fakt, ze dotycza one najczescicej
wysoce innowacyjnych produktow/ustug, dziatalno$é venture capital obarczona jest czesto wyzszym tryzykiem
niz typowe transakcje private equity (skoncentrowane na dojrzatych firmach o ugruntowanej pozycji rynkowej
1 najczesciej dotyczace transakcji wykupu). Z drugiej jednak strony strategia venture capital wiaze si¢ z szansami

osiagania ponadprzecigtnych stép zwrotu na zainwestowanym kapitale.
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Venture capital, oprocz etapu dokonania inwestycji, r6zni si¢ zasadniczo od private equity tym, ze w ramach
realizowanych transakcji inwestowane sa wylacznie wlasne srodki pieni¢zne bez postugiwania si¢ dzwignia
finansowy (dtugiem lub instrumentami pochodnymi/hybrydowymi). W zamian za zapewnienie dodatkowego
kapitatu, dzigki ktéremu przedsigbiorstwo moze rozwijaé swoje produkty/ustugi i zaangazowaniu inwestora
w jego dziatalno$¢, inwestor venture capital obejmuje w nim udzialy (o tym czy jest to pakiet mniejszosciowy,
czy wigkszosciowy czesto decyduje strategia konkretnego funduszu oraz nastawienie do utrzymania/utraty

kontroli zatozycieli).

Venture capital inwestowany jest w wickszosci w mlode, innowacyjne przedsigbiorstwa charakteryzujace
si¢ znaczacym potencjatem wzrostu (mozliwym do zrealizowania w relatywnie krétkim okresie czasu). Venture
capital najczesciej wspiera nowe technologie telekomunikacyjne (w tym projekty internetowe), biotechnologie
i sektor nowoczesnej medycyny (a takze inne interdyscyplinarne przedsiewzigcia okreslane jako /ife sciences) oraz
ostatnio coraz popularniejszy sektor tzw. czystych technologii, czyli wytwarzanie energii ze Zrédel

odnawialnych, ochrona srodowiska i inne projekty zréwnowazonego rozwoju.

Wedtug danych EVCA/PEREP Analytics inwestycje ptivate equity/venture capital w 2011 roku w Polsce
wyniosty 680 mln EUR, o 3,6 proc. wiccej w stosunku do 657 mln EUR osiagnictych w 2010. Dodatnia
dynamika jest kontynuacja trendu wzrostowego z 2010 roku i potwierdzeniem odbicia si¢ od najnizszych
pozioméw notowanych w 2009 roku. Pozytywna sytuacja na rynku VC/PE jest rezultatem postrzegania przez
inwestoréw rynku Srodkowoeuropejskiego jako miejsca rozsadnych inwestycji i dobrych perspektyw
na przyszlo$é. Rynek Polski jest postrzegany jako bardzo perspektywiczny ze wzgledu na dobrze wyksztatcona

kadre z wieloletnim stazem w inwestycjach PE.

Na tle innych krajéw z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej Polska zajeta w 2011 roku pierwsze miejsce pod

wzgledem wielko$ci inwestycji typu private equity/venture capital. Polska byla zdecydowanym liderem

osiagajac udzial blisko 55 proc. w calym regionie.
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Roczne inwestycje sektora private equity/venture capital w latach 2009-2011 na rynku Europy Srodkowo-
Wschodniej (w tys. EUR)
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Zrédto: European Private Equity and Venture Capital Association, PEREP Analytics

Wedtug danych EVCA, fundusze zainwestowaly przeszto 680 mln EUR w 57 polskich spélek. Wartosé wyjsc,
w poréwnaniu z rokiem ubieglym, wzrosta przeszto dwukrotnie. Fundusze sprzedaly udzialy w 24 spétkach
o wartosci poczatkowej ponad 180 mln EUR. Nalezy podkreslié, ze przeszto 90 proc. kapitaléw funduszy

pochodzi od zagranicznych inwestoréw instytucjonalnych.

Podobnie jak w latach ubieglych, dominowaly inwestycje w sp6tki dojrzate — 72 proc. srodkéw (489 min
EUR). Do spélek w fazie dynamicznego wzrostu wplynelto 24% zainwestowanych kwot (163 mln EUR),
za$ do najmlodszych firm — 4 proc. (27 mln EUR).Podobnie jak w roku ubieglym, najbardziej popularne
okazaly si¢ branze: konsumpcyjna (32 proc. ) i telekomunikacyjna (31proc.). Branze te w ostatnich latach rosly
bardzo szybko i takze w przysztosci beda si¢ dynamicznie rozwijaé.

Rekordowa aktywnos¢ fundusze PE/VC zanotowaly réwniez na rynku wyjsé z inwestycjl. Fundusze wyszly
z 24 spolek przedajac udzialy o wartosci poczatkowej 180 mln EUR. Dominowaly wyjscia poprzez sprzedaz
inwestorowi strategicznemu (125 mln EUR i 70 proc. ogétu). Nalezy réwniez podkresli¢, iz znaczaco wzrosly

wyjécia przez gielde (z 0,5 min EUR w 2010 do 37 mln EUR w 2011).

Na podstawie danych z roku 2011 mozna zauwazy¢, ze rynek private equity/venture capital w Polsce rézni
si¢ od bardziej rozwinigtego rynku europejskiego pod wzgledem struktury sektorow, ktérych dotycza tego typu
inwestycje. Relatywnie niedowartosciowane w Polsce sa branze: produkcja i ustugi dla biznesu, IT. Z kolei

relatywnie przeinwestowane sa sektory telekomunikacji i débr konsumpcyjnych.
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Sektor inwestycji Polska Europa razem
Produkcja dla biznesu 1,8 % 13,9 %
Ustugi dla biznesu 2,8 % 7,0 %
Telekomunikacja i media 31,0 % 10,0 %
IT 23 % 10,3 %
Dobra konsumpcyjne 25,18 % 14,7 %
Energetyka i surowce 2,5% 4,6 %
Ustugi finansowe 8,8 % 7,2 %
Branza medyczna 12,53 % 11,7 %
Nieruchomosci 0,0 % 1,3 %
Transport 5,3 % 4,8 %
Pozostale 7,9 % 14,5 %
Razem 100.0 % 100,0 %

Zrddto: European Private Equity and Venture Capital Association, PEREP Analytics

Po okresie stagnacji w latach 2008 - 2009, w 2010 roku fundusze private equity w Polsce zwickszyly swoja

aktywnos¢. Wstepne szacunki dotyczace wartosci transakeji mogly siegnaé nawet miliarda euro. Prognozy na

2011 rok réwniez prezentuja si¢ obiecujaco. Prognoza ekspertow firmy doradczej Ernst & Young dla Polski

przygotowana na podstawie analizy danych z raportu ,,The Global Venture Capital and Private Equity Country

Attractiveness Index” (2011, Alexander Groh, Heinrich Liechtenstein and Karsten Lieser) jest optymistyczna. W rankingu

najbardziej atrakcyjnych inwestycyjnie krajéw dla funduszy Venture Capital 1 Private Equity Polska wyprzedzita

wszystkie pafistwa regionu Europy Srodkowej i Wschodniej oraz znalazta sie na 36. miejscu na $wiecie.

Warto$¢ indeksu atrakcyjnosci inwestycyjne;j Miejsce
Polska 57,4 36
Czechy 55,0 67
Turcja 52,8 39
Wegry 52,0 40
Stowenia 46,8 45
Estonia 448 49
Butgaria 441 51
Chorwacja 434 52
Rumunia 41,0 60
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7.2.5. Otoczenie rynkowe Spotek portfelowych Emitenta

Green Arrow Eneroy S.A.

Wobec opracowywania nowej strategii rynkowej Green Arrow Energy S.A. Emitent nie jest w stanie na dzien

dzisiejszy podaé otoczenia rynkowego i perspektyw rozwoju Spotki porttelowe;.

CREDIT DEALER sp. z 0.0

CREDIT DEALER sp. z o. o. jest spolka, dzialajaca na rynku posrednictwa finansowego oraz szybkich
pozyczek gotdwkowych. W odréznieniu od bankéw dziatalnosé spotki nie podlega kontroli Komisji Nadzoru
Finansowego ani przepisom prawa bankowego. Wedlug badaii Emitenta rynek ten moze obejmowaé nawet
pie¢ milionéw klientéw. Wykres ponizej przedstawia strukture kredytéw i pozyczek udzielonych przez

posrednikéw ustug finansowych w latach 2010 i 2011.

(K]

— BT O lnne kredyty

a0 | B Eredyty
konsoldacyine

6l 732 TL.5 B Kredyty
samochodowe

4} | OKredyty
mieszkaniowe
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0

2010 2011 2010 2011

Liczba podpisanych umdw Wartosé podpisanych umdaw

Zrédito: Narodowy Bank Polski

Rynek szybkich pozyczek w Polsce w ostatnich latach rozwijal si¢ bardzo dynamicznie. Spowodowane jest
to w duzej mierze zaostrzeniem polityki kredytowej bankdw po kryzysie finansowym, szczegdlnie w przypadku
gospodarstw domowych. Banki staraly si¢ ograniczy¢ szybko rosnaca liczbe zagrozonych lub straconych
kredytow konsumpceyjnych, ktérych wartosé wynosita ok. 17 mld PLN, co stanowito blisko 11 proc. wszystkich
udzielonych kredytow konsumpcyjnych. Ograniczenie mozliwosci kredytowych dla klientéw o niskich
dochodach poprzez zwigkszenie wymaganych zabezpieczeni, obnizenie maksymalnych kwot, skrocenie okresu
kredytowania jak i réwniez koniecznos$¢ badania zdolnosci kredytowej sprawia, iz potencjalni klienci nie szukaja
juz tylko oferty najtafiszej, ale takiej, ktéra nie bedzie posiadata szerokich restrykcji i pomimo swojej wyzszej

ceny pozwoli zaspokoi¢ finansowe potrzeby klienta.
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Instytucje parabankowe od bankéw réznia sie tym, Ze nie podlegaja kontroli Komisji Nadzoru Finansowego ani
przepisom prawa bankowego. Pozyczaja ze Srodkéw whasnych, a nie jak banki z depozytéw wniesionych przez

innych klientéw. Pozyczajac pieniadze, nie trzeba tez okresla¢ celu, na jaki je wydamy.

Duzy wplyw na rozwdj rynku instytucji parabankowych mialo wprowadzenie w Zycie w grudniu 2010 roku
Rekomendacji T, przygotowanej przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego. Rekomendacja T jest zbiorem dobrych
praktyk w zakresie udzielania kredytéw detalicznych, bazujacych na zasadzie rzetelnego badania zdolnosci
kredytowej klienta. Gléwnym celem wprowadzenia Rekomendacji T byla poprawa jakosci zarzadzania
ryzykiem w bankach, w tym zapobieZenie zjawisku nadmiernego zadluzania si¢ kredytobiorcéw. Przepisy
zmusily banki, by rygorystycznej sprawdzaly zdolnos¢ kredytowa klientéw i ich wiarygodno$¢ w Biurze
Informacji Kredytowej, lepiej przeswietlaly dochody i rzetelniej sprawdzaly zobowigzania finansowe. Suma rat
kredytowych nie mogta przekroczy¢ polowy miesigcznego dochodu (u 0s6b zarabiajacych wigcej niz $rednia
krajowa bedzie to 65 proc. miesigcznych dochodéw). W zwiazku z nowymi przepisami osoby o miesigcznym

dochodzie ponizej 1.129 2zl zostaly catkowicie odcigte od rynku pozyczek bankowych.

Wprowadzenie Rekomendacji T umozliwito instytucjom parabankowym pozyskanie dodatkowego rynku zbytu
1 przejecie dotychezasowych klientéw bankdw, co przelozylo si¢ na wicksze mozliwosci sprzedazowe przy
zastosowaniu bardziej rygorystycznej selekcji klientéw pod katem ryzyka zwigzanego z pozyczaniem $rodkow

pienieznych.

Konkurencja

Konkurentéw Credit Dealer sp. z 0. 0. mozna podzieli¢ na trzy podstawowe grupy: banki, SKOKi oraz firmy
pozyczkowe, niepodlegajace nadzorowi bankowemu, oferujace latwo dostepne pozyczki na relatywnie
niewielkie kwoty charakteryzujace si¢ zazwyczaj wysokim kosztem obstugi, na ktory sktada si¢ oprocentowanie

pozyczki i optaty dodatkowe.

Szybkie pozyczki kojarzone sa przede wszystkim z brytyjska instytucjq finansowa Provident. Firma ta pozycza
z wlasnego kapitatu, a zastyneta obstuga docierajaca bezposrednio do domu klienta oparta o nawet tygodniowe
splaty rat. Provident oferuje swoje produkty w innym systemie dystrybucji oraz splat, jednak réwniez kieruje
swa oferte dla klientéw, ktdrzy nie moga, badz nie checa korzysta¢ z ustug bankéw. Provident jest obecny
na polskim rynku od 15 lat i obstuzyl juz ponad 3,5 mln klientéw. Druga znana instytucja parabankows
sa Kredyty Chwilowki, oferujace szeroka game kredytow, poczawszy od gotéwkowych, oddtuzeniowych,
az po ,szybka pozyczke w 15 minut". Zaréwno Provident jak i Kredyty Chwiléwki posiadaja
juz rozpoznawalng marke w §wiadomosci klientow. Do grupy parabankoéw zaliczaja si¢ réwniez Spotdzielcze
Kasy Oszczednosciowo-Kredytowe (SKOK). Celem dziatalnosci SKOK  jest gromadzenie $rodkéw
pieni¢znych wylacznie swoich cztonkéw oraz udzielanie im pozyczek i kredytéw. By zostaé cztonkiem SKOK-
u, trzeba wypetni¢ deklaracje cztonkowska 1 oplaci¢ wpisowe, a nastgpnie wykupi¢ co najmniej jeden udzial.
Od podmiotéw Provident i Kredyty Chwiléwki SKOK-i r6znia si¢ tym, ze trzeba zalozy¢ konto i zasili¢

odpowiednim wkiadem, by mée korzystac z prawa do pobierania pozyczek.
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Rynek pozyczek gotéwkowych nieustannie si¢ rozwija, tym samym tworzac nowsa konkurencje. Oprocz firm
pozyczkowych powstajg inne podmioty pozabankowe, ktére oferuja rézne kanaly dystrybucji oraz wprowadzaja

szerszy wachlarz oferowanych produktéw.

W sektorze szybkich pozyczek gotéwkowych dziala réwniez mniejsza trudna do zidentyfikowania konkurencja,
obecna jedynie lokalnie, czesto nieujawniajaca swojej oferty publicznie. Pozyczki gotéwkowe oferuje takze duza
liczba opetujacych na pograniczu szarej strefy agencji finansowych, firm internetowych, lombardéw oraz

kantoréw pozyczajacych pieniadze.

Stacja Narciarska Kicarz sp. z 0.0.

Wedlug szacunkéw Instytutu Turystyki, w pierwszych trzech kwartatach 2012 roku Polacy wezigli udziat
w 33,2 mln krajowych podrézach turystycznych, czyli o 36 proc. (8,85 mln) wigcej niz w pierwszych trzech
kwartatach 2011 roku; prawie 40 proc. stanowily dlugookresowe, a ponad 60 proc. - krétkookresowe.
Obserwujemy wigkszy wzrost liczby podrézy krétkookresowych (o 50 proc) niz liczby podrozy
dtugookresowych (o 19%). W pierwszych trzech kwartalach 2012 roku Polacy uczestniczacy w podrézach
na 51 wiccej dni wyjezdzali na krétszy okres niz w poprzednim roku, uczestniczacy w podrézach na 2-4 dni —
na podobny. Obserwujemy spadek $redniej dlugosci pobytu przy wyjazdach dlugookresowych i podobna
$redniq — przy krétkookresowych.

Analiza odwiedzanych regionéw w Polsce przez rodzimych turystéw wskazuje, Zze wyjazdy w gory sa drugim
pod wzgledem popularnosci kierunkiem krajowych wyjazdéw dlugookresowych. W latach 2010-2011 roku
kierunek ten wybrata co czwarta osoba i tylko wyjazdy nad morze byly bardziej popularne, wybrane przez
co trzecia osobe¢. Wyjazdy w géry byly w tym okresie takze czegsto wybierane (18-20 proc.) w ramach krajowych

podroézy krétkookresowych.

Niezaleznie od diugosci podrézy krajowych ok. 80 proc. Polakéw decyduje sie na samodzielna organizacje
wyjazdu, a 70 proc. wybiera samochéd osobowy jako $rodek transportu. Na podstawie danych za trzy pierwsze
kwartaly 2012 roku przecietny Polak wydaje dziennie 118 2zl podczas podrédzy dlugookresowych i 186 zt

w przypadku krétkich wyjazdéw. Dla podrdzy zagranicznych wielkos$¢ ta ksztaltuje si¢ na poziomie 253 z1.

Charakterystyka przyjazdéw cudzoziemcéw do Polski.

Wedlug badan przeprowadzonych w 2011 roku przecietne wydatki turystéw poniesione na terenie Polski
wyniosty 398 USD na osob¢ i 79 USD dziennie (Srednie wazone). Oznacza to niewielki wzrost zaréwno
$redniej na osobe w stosunku do 2010 roku (o 2,1 proc.), jak i $redniej na 1 dzied pobytu (o 5,3 proc.).
Zaobserwowane zmiany muszg by¢ analizowane w kontekscie wahan kurséw walut. Przecigtne wydatki wahaty
si¢ w granicach od 197 USD (Republika Czeska) do 523 USD (Hiszpania) na osob¢ oraz od 45 USD
(Hiszpania) do 109 USD (Ukraina) na dziefi pobytu.
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W 2011 roku taczne przychody dewizowe Polski z tytulu wizyt nierezydentéw wyniosty 10 543 mln USD,
z czego 5 719 min (j. 54,2 proc., wobec 50,3 proc. w poprzednim roku) to wplywy od turystow, pozostata zas

cze¢$¢ — od odwiedzajacych jednodniowych. W stosunku do 2010 roku taczne przychody wzrosty o 1,5 proc.

Charakterystyka rynku turystyki zimowo-narciarskiej w Polsce.

Najbardziej aktywnym turystycznie miesigcem w sezonie zimowym jest grudzien z uwagi na $wieta Bozego
Narodzenia oraz wyjazdy zwiazane z Nowym Rokiem. Dla osrodkéw narciarskich szczegdlnie natgzonym

okresem sg réwniez ferie zimowe, przede wszystkim dla wojewddztwa warszawskiego i §laskiego.

Wedlug badan rynkowych ok. 20 proc. Polakéw potrafi jezdzi¢ na nartach lub snowboardzie. Wedlug réznych
danych szacuje si¢, ze w Polsce jest ok. 4 mln aktywnych narciarzy. Badania rynkowe przeprowadzone przez
TNS OBOP wskazuja, ze krajowe osrodki narciarskie ciesza si¢ nadal zdecydowanie wyzsza popularnoscia niz
osrodki zagraniczne. Ponad 60 proc. polskich narciarzy wyjezdza tylko do polskich osrodkéw narciarskich,
a jedynie 18 proc. tylko za granice. Wyjazd na narty planowano gltéwnie w towarzystwie rodziny (53 proc.) lub
rodziny i znajomych (32 proc.). O wyborze krajowych stokéw przez Polakéw decyduja gléwnie aspekty
ekonomiczne oraz blisko$¢ 1 zwiazana z nia wygoda, natomiast gléwnymi barierami, ktére ograniczaja zimowe

turystyke zagraniczng sa wyzsze koszty tego typu wyjazdu oraz nieznajomosé przez Polakéw jezykdw obeych.

Branza turystyki zimowej charakteryzuje si¢ bardzo dobrymi perspektywami rozwoju. Zgodnie z prognozami
Instytutu Turystyki liczba Polakéw decydujacych si¢ na wyjazd zimowy bedzie z roku na rok rosta srednio
o 5 proc.. Podstawowym warunkiem rozwoju branzy turystyki zimowej w Polsce jest tworzenie osrodkow

narciarskich o wysokim standardzie, wyposazonych w pelng infrastrukture towarzyszaca.

Opis miejscowosci Piwniczna-Zdrdj

Piwniczna-Zdréj (wojewddztwo matopolskie, powiat nowosadecki) jest uzdrowiskiem podgérskim polozonym
w dolinie rzeki Poprad, w centralnej czesci Beskidu Sadeckiego na wysokosci 400-420 m n.p.m. Powierzchnia
miasta wynosi ok. 38 km2, a liczba mieszkaficow ksztaltuje si¢ na poziomie prawie 6 tys. Uzdrowisko

w Piwnicznej-Zdroju stynie z bogatych zasobach wéd mineralnych.

Okolice miasta stanowia doskonaly teren do uprawiania turystyki pieszej i rowerowej w sezonie letnim (ponad
280 km oznakowanych tras i szlakow) oraz narciarstwa w sezonie zimowym, sprawiajac, ze Piwniczna-Zdréj
funkcjonuje jako catoroczny osrodek wypoczynkowy. Dogodne polaczenia komunikacyjne, zaréwno kolejowe
jak i drogowe, oraz atrakcyjnos¢ turystyczna powoduja co roku spory naplyw turystow. Bezwzglednym atutem

uzdrowiska sa jego bogactwa naturalne: lecznicze wody, mikroklimat, rozlegle lasy.

Charakterystyczna cecha klimatu Piwnicznej-Zdroju sa dlugie 1 chtodne zimy oraz dlugi okres utrzymywania
si¢ pokrywy $nieznej (ok. 90 dni). Srednia grubo$¢ pokrywy énieznej przekracza 35 cm, co w polaczeniu
ze zrdznicowana rzezbg terenu sprzyja uprawianiu narciarstwa zjazdowego jak i1 biegowego oraz saneczkarstwa.

Najkorzystniejsze miesiace dla uprawiania sportéw zimowych w Piwnicznej-Zdroju to styczed, luty i marzec.
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Wedlug danych Gléwnego Urzedu Statystycznego, na koniec 2009 roku w gminie Piwniczna-Zdréj bylo
18 turystycznych obiektéw zbiorowego zakwaterowania dysponujacych tacznie 1.678 miejscami noclegowymi.
Obickty te obejmowaty 9 osrodkéw wezasowych, 2 hotele, 2 inne obickty hotelowe, pensjonat, schronisko,
zaklad uzdrowiskowy oraz dwa inne obiekty turystyczne. Yacznie w tych obiektach udzielono w 2009 roku
196.874 noclegéw dla 38.381 turystéw. Srednia dtugosé pobytu wyniosta 5,1 dnia, a $rednie oblozenie
w obiektach turystycznych wyniosto 32 proc.. Statystyka GUS nie obejmuje jednak kwater prywatnych, ktore
stanowia najszersza baze noclegowa w Piwnicznej-Zdroju. Zaplecze noclegowe wyciagéw narciarskich na gérze

Kicarz moga dodatkowo stanowi¢ okoliczne miejscowosci, m.in. Rytro, Lomnica-Zdré6j, Kosarzyska.

Bezposrednia konkurencja

Dla Stacja Narciarska Kicarz sp. z o0.0. bezposrednia konkurencja sa inne znaczace osrodki narciarskie

zlokalizowane w regionie Beskidu Sadeckiego:

= Dwie Doliny Muszyna-Wierchomla - kompleks posiada dwie gléwne trasy narciarskie schodzace
do os$rodkéw narciarskich w Wierchomli oraz Szczawniku, ktére sa zlokalizowane po dwdch stronach
masywu Pustej Wielkiej (1.062 m n.p.m.). W osrodku Dwie Doliny narciarze moga korzysta¢ z prawie 10
km tras (w wigkszosci oswietlone i sztucznie nasniezane, o zrdznicowanym poziomie trudnosci). Kompleks
posiada rozwinigte zaplecze noclegowe w postaci hotelu 3* Wierchomla Ski & Spa Resort;

= Stacja Narciarska Jaworzyna Krynicka - polozona w odleglosci ok. 3 km od centrum Krynicy-Zdroju,
ktora jest jednym z najwickszych osrodkéw narciarskich w regionie. Osrodek oferuje siedem tras o tacznej
dlugosci ponad 8 km. Kompleks narciarski w Jaworzynie Krynickiej obejmuje réwniez rozbudowana
infrastrukture towarzyszaca, m.in. hotel 3* , Jaworzyna Krynicka”;

= Wyciagi w Suchej Dolinie - zlokalizowane w odleglosci 5 km od Piwnicznej-Zdroju. Sa to jednak wyciagi
bardzo zaniedbane o duzym stopniu amortyzacji. Infrastruktura Suchej Dolinie obejmuje 9 wyciagéw
narciarskich, przy czym trasy natciarskie nie sa sztucznie nasniezane, w zwigzku z czym osrodek
funkcjonuje jedynie w czasie bardzo dobrych warunkéw zimowych.

= Centrum Narciarskie Azoty - polozone w Krynicy-Zdroju na zboczu géry Bukowiny w bezposrednim
sasiedztwie Jaworzyny Krynickiej. Osrodek dysponuje 10 trasami zjazdowymi dla poczatkujacych
i sredniozaawansowanych o lacznej dlugosci prawie 2,7 km, ktére obslugiwane sa przez 4 wyciagi
narciarskie. Wszystkie trasy sa sztucznie nasniezane oraz oswietlone. Ponadto osrodek dysponuje
snowparkiem dla snowboardzistéw oraz zimowym placem zabaw dla dzieci.

= Ski Park Magura - oSrodek zlokalizowany jest na zboczu gbéry Magura Malastowska, w miejscowosci
Matastéw, ok. 75km od Piwnicznej-Zdroju. Osrodek dysponuje nowa kolejka krzesetkowa
o przepustowosci 2.200 os6éb/h i trasa zjazdowa o dlugosci 1.400 m. Trasa jest sztucznie nasniezana,
ratrakowana i o$wietlona. Osrodek w obecnym ksztalcie zostal otwarty w grudniu 2010 r.;

= Stacja Narciarska Kokuszka - w Piwnicznej-Zdroju o potudniowych nachyleniu potozony jest na stoku
miedzy Cycowka a Bystra Gora i jest widoczny z Gory Kicarz. Stok jest sztucznie nasniezany i sztucznie

oswietlony. W osrodku funkcjonuje maly wyciag orczykowy oraz wyciag tasmowy dla poczatkujacych.
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Stacja Narciarska Kokuszka jest typowym osrodkiem narciarskim dla narciarzy poczatkujacych oraz rodzin
z matymi dzieémi;

"  Stacja Narciarska Palenica - zlokalizowana jest w Szczawnicy, na zboczu géry Palenica (722 m n.p.m.).
Czteroosobowa kolejka krzeselkowa na Palenicy funkcjonuje caly rok. Ze szczytu gory, gdzie znajduje sig
schronisko PTTK, prowadzi wiele gérskich szlakow pieszych. Lokalizacja dolnej stacji kolejki w centrum
miasta zapewnia dostep do niezbednej infrastruktury noclegowej i gastronomicznej;

*  Ryterski Raj - o$rodek narciarski zlokalizowany jest w Rytrze, 8 km od Piwnicznej-Zdroju, na zboczu
Jastrzebskiej Gory (708 m n.p.m). Stacja narciarska posiada w sumie 3,8 km nasniezanych i oswietlonych
tras narciarskich. Ryterski Raj posiada baz¢ noclegows (dwa hotele turystyczne w bezposredniej bliskosci
stoku) 1 gastronomiczna, wlasng wypozyczalni¢ sprzetu narciarskiego z serwisem oraz prowadzi szkole
narciarska. Osrodek ubiega si¢ 0 homologacje FIS.

= Czorsztyn Ski - stacja narciarska polozona w Kluszkowcach umiejscowiona jest na gérze Wzdzar (767 m
n.p.m.), ok. 65 km od Piwnicznej-Zdroju. Osrodek obejmuje siedem tras zjazdowych o zréznicowanym
stopniu trudnosci i tacznej dlugosci 4,3 km;

= Arena Narciarska Jaworki-Homole — o$rodek znajduje si¢ w miejscowosci Jaworki w okolicach
Szczawnicy-Zdroju. Po dokonanej w 2009r. przebudowie i modernizacji osrodek oferuje siedem tras

zjazdowych o zréznicowanym stopniu trudnosci i tacznej dtugosci 4,2 km.

Revitum S.A.

Branza wellness jest komplementarna w stosunku do medycyny konwencjonalnej oraz towarzyszacej jej
farmacji. Przemyst medyczno-farmaceutyczny to uslugi i produkty dostarczane na skutek zaistnialej choroby
(poczynajac od powszechnych choréb sezonowych, a na nieuleczalnych stanach nowotworowych koficzac),
zmierzajace do leczenia jej symptomdw i/lub przyczyn. Branza wellness ma charakter aktywny, gdzie
konsumenci chetnie zostaja klientami, aby uzyskaé lepsze samopoczucie, zredukowad efekty starzenia sie
organizmu, zminimalizowaé ryzyko chordb poprzez dzialania profilaktyczne. Uslugi i produkty wellness
sa aktywnie poszukiwane przez zdrowych ludzi, ktoérzy chea czué si¢ jeszeze zdrowsi, sprawniejsi, pickniejsi,

mtodsi i zabezpieczeni przed wszelkimi chorobami.

Branza wellness oferuje zasadniczo:

= ushugi zwigzane z aktywnoscia fizyczna (kluby fitness, gabinety odnowy biologicznej, aktywny wypoczynek,
itp.),

= zdrowg i ekologiczng zywnosc,

= suplementy diety i witaminy.

Wedtug raportu Euromonitor International polski rynek zywnosci i napojéw health & wellness wart byt w 2012
roku ok. 17 mld. zl, a jego warto$¢ w 2013 roku najprawdopodobniej przekroczy granice 19 mld. zt. Wsréd
coraz bardziej popularnej zywnosci i napojow health & wellness eksperci wymieniaja przede wszystkim

produkty o obnizonej zawartosci soli i thuszczu (light), dla diabetykéw, funkcjonalne, ekologiczne (bio).
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Rynek suplementéw diety w Polsce

Jak wynika z najnowszego raportu firmy badawczej PMR pt. , Rynek pozaapteczny produktéw OTC w Polsce
2011. Prognozy rozwoju na lata 2011-2013” w 2010 roku pozaapteczny rynek lekéw OTC i suplementéw diety
osiagnal warto§¢ okoto 1 mld zl, rosnac tylko nieznacznie w poréwnaniu do 2009 roku. W latach 2011-2013

dynamika wzrostu wynosi¢ bedzie okoto 4-5 proc..

Tak silna dynamika branzy to skutek kontynuacji trendow, ktére wystgpowaly w ostatnich latach i pozytywnie
wplywaly na sprzedaz:

=  starzenie si¢ spoleczefistwa,

= wzrost zainteresowania samoleczeniem,

® moda na zdrowy styl Zycia i mtody wyglad zewnetrzny,

= wzrost spozycia produktéw pochodzenia naturalnego i ziotowego,

= trend rejestrowania witamin i mineraléw oraz innych podobnych produktéw jako suplementy diety.

Eksperci z PMR przewiduja, ze rozwdj polskiego rynku suplementow diety bedzie podazal w kierunku trendéw
obserwowanych w FEuropie Zachodniej i Stanach Zjednoczonych. Réwniez w innych krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej takich jak Czechy, Wegry lub Stowacja, warto$é sprzedazy suplementéw diety rosnie
systematycznie. Najbardziej zaawansowane w tym wzgledzie sa Czechy, gdzie warto$¢ sprzedazy suplementdw
diety osiagneta ponad 40% udzialu w calym rynku OTC. Dla poréwnania w Polsce ten wskaznik wynosi ok.
20%, co jednoznacznie wskazuje na wciaz duzy potencjal rozwoju tego segmentu. Powyzsze dane potwierdzajg
wyniki badanl przeprowadzone przez IMS Health, wedtug ktérej Polacy na kazde 100 z1 wydane na produkty

farmaceutyczne ogdtem przeznaczaja 34 z1 na leki bez recepty oraz suplementy diety.

Wedtug PMR, kategoria suplementéw diety, ktéra czeka w najblizszych latach najbardziej dynamiczny wzrost,
nawet w tempie kilkudziesieciu procent rocznie, beda produkty na bazie kwasow omega-3 i omega-6,
a zwlaszcza preparaty z tej grupy wplywajace na serce i uklad krazenia. Analitycy ttumacza to tym, Ze pomimo
stopniowego spadku ich liczby, choroby ukladu krazenia sa nadal najczestsza przyczyna zgondéw w Polsce.
W ostatnich latach coraz wigcej producentéw zdecydowalo si¢ wprowadzi¢ do swojego portfolio na rynku
polskim produkty na bazie kwaséw omega, ale w Polsce wciaz nie sa dostgpne produkty czolowych

europejskich wytworcéw tego rodzaju suplementow.

Konkurencja

Polski rynek ustug paramedycznych charakteryzuje si¢ duzym rozproszeniem, na ktérym funkcjonuje wiele
pojedynczych gabinetéw oferujacych réznego rodzaju ustugi diagnostyczne, lecznicze, a takze sprzedaz

bezposrednia suplementéw diety.

Jednakze Revitum sp. z 0.0. wyrdznia si¢ na rynku ze wzgledu na:
®  charakter sieciowy oparty na oddzialach wlasnych oraz punktach franczyzowanych, gwarantujacy

optymalizacje kosztéw operacyjnych poprzez wprowadzenie integracji proceséw  zakupowych
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ilogistycznych, kompleksowego zarzadzania relacjami z szeroka baza klientéw (CRM), wspdlnych
i spéjnych dziatati marketingowych;

= specyfik¢ oferty opartej na zaawansowanych ustugach diagnostycznych w postaci testu organizmu
elektroakupunktury metoda dr Volla i mikroskopowe badanie z zZywej kropli krwi oraz towarzyszace
im zindywidualizowane kuracje oparte na suplementach diety;

= strategic oferowania klientom najwyzszej jakosci ustug (zaréwno pod wzgledem uzywanego sprzetu
diagnostycznego, wyszkolenia i dos$wiadczenia pracownikéw, nowoczesnosci i dogodnej lokalizacji
punktéw obstugi oraz indywidualnego i precyzyjnego doboru suplementéw diety) po konkurencyjnych

cenach; nie posiada bezposredniej konkurencji.
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7.3. Dane dotyczace struktury akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu Emitenta wedlug stanu na dziedi sporzadzania niniejszego dokumentu informacyjnego

przedstawia si¢ nastepujaco:

381.459

351.515 14,35 15,58

351.515 14,35 15,58

351.515 14,35 15,58

290.911 11,88 16,44

200.788 8,20 5,67

521.445

8. Informacje dodatkowe

8.1. Kapitaty wlasne i kapitat zaktadowy Emitenta
Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitaly wlasne Emitenta wynosity 1.207.000 zt (milion dwiescie siedem tysiecy
ztotych,) a kapital zakladowy wynosit 244.914,80 zt (dwiescie czterdziesci cztery tysiace dziewigcset czternascie

ztotych i osiemdziesiat groszy).

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego kapital zakladowy Emitenta wynosi

244.914,80 zI (dwiescie czterdziesci cztery tysiace dziewiglset czternascie zlotych i osiemdziesiat groszy).

8.2. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostgpnionych do wgladu

Informacje o Emitencie wraz z dokumentami korporacyjnymi znajdujq si¢ na stronie internetowej Emitenta

w zakladce relacje inwestorskie:

http://www.vcpoland.pl/relacie _inwestorskie.html

Statut Emitenta Regulamin Rady Nadzorczej, Regulamin Zarzadu Emitenta oraz inne dokumenty korporacyjne

sa dostgpne na stronie internetowej Emitenta w zakladce relacje inwestorskie:
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http://www.vcpoland.pl/relacje inwestorskie.html
Uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie poddawane sa do publicznej wiadomosci poprzez strong
internetowa Emitenta, ale réwniez za posrednictwem Elektronicznego Bazy Informacji (EBI), w formie

raportéw biezacych i publikowane sg na stronie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu:

www.newconnect.pl

Na wyzej wskazanych stronach internetowych dostepne sa réwniez historyczne informacje dotyczace Emitenta.

Dodatkowo w lokalu Zarzadu dostepne sa protokoly Walnych Zgromadzen. Zgodnie przepisem art. 421 §3
k.s.h. akcjonariusze moga bowiem przegladaé ksigge protokoléw, a takze zadac¢ wydania poswiadczonych przez

zarzad odpisow uchwal.

8.3. Wskazanie miejsca udostgpnienia: ostatniego udostgpnionego do publicznej wiadomosci
publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw
finansowych lub instrumentéw finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe;
okresowych raportow finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi

emitenta przepisami

Dokumenty informacyjne Emitenta sporzadzone w zwiazku z wprowadzeniem Akcjii do obrotu

na NewConnect dostgpne na stronie:

Emitenta: www.vepoland.pl
Organizatora alternatywnego systemu obrotu: www.newconnect.pl

Raporty okresowe Emitenta publikowane sq w systemie EBI (Elektroniczna Baza Informaciji) na stronach

Rynku NewConnect: www.newconnect.pl oraz na stronie Emitenta www.vepoland.pl.
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9. Zataczniki

9.1. Aktualny odpis z KRS Emitenta

Identyfikator wydruku: RP/353979/7/20130409141832 Stronalz7

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien (09.04.2013 godz. 14:18:32
Numer KRS: 0000353979

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.)

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym 14.04.2010

Ostatni wpis | Numear wpisu 7 Data dokonania wpisu 21.01.2013
Sygnatura akt WAXIT NS-REJ.KRS/1522/13/30
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIT WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA

2.Mumer REGON/NIP |-
3.Firma, pod ktéra spotka dziata VENTURE CAPITAL POLAND SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesnigjszej rejestracii |-

5.Czy przedsicbiorca prowadzi dziatalnos¢  |MIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spdtki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacdi NIE
po#ytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. POLNA, nr 40, lok. 209, misjsc. WARSZAWA, kod 00-635, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektroniczne 00 |e-e-e-

4.Adres strony internetowej [

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 14.01.2010 NOTARIUSZ ANETA LESZCZYNSKA W KANCELARII NOTARIALNE] W WARSZAWIE,
statutu REP. A NR 180/2010

01.04.2010 NOTARIUSZ ANETA LESZCZYNSKA W KANCELARTI NOTARTALNE] W WARSZAWIE,
REP. A NR 2120/2010 DODANIE ZDANIA DRUGIEGO W PAR. 10 UST. 1

2 19.04.2010 R., REP. A NR. 2540/2010, NOTARIUSZ MAGDALENA ARENDT, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. MELOMANOW 10 LOK. 4, ZMIANA § 10 UST. 1, § 10 UST. 2
14.05.2010 R., REP. A NR 3245/2010, NOTARIUSZ ANETA LESZCZYNSKA, KANCELARTA
NOTARTALNA W WARSZAWIE, UL.MELOMANOW 10 LOK. 4, PROSTOWANIE OCZYWISTE]
OMYEKI PISARSKIEI W & 10 UST. 1.

3 12.08.2010 R., REP. A NR 5307/2010, NOTARIUSZ MAGDALENA AREMDT, KANCELARIA
NOTARIALNA ANETA LESZCZYNSKA - NOTARIUSZ, MAGDALENA ARENDT - NOTARIUSZ UL
MELOMANOW 10 LOK. 4, 00-712 WARSZAWA ORAZ 11.10.2010, REP. A NR 6267/2010
NOTARIUSZ ANETA LESZCZYNSKA, KANCELARIA NOTARIALNA ANETA LESZCZYNSKA -
NOTARIUSZ, MAGDALENA ARENDT - NOTARIUSZ SP.P, UL. MELOMANOW 10 LOK. 4, 00-712
WARSZAWA

ZMIENIONO: § 10 UST. 1, § 11 UST. 215, § 23 UST. 112, § 36 UST. 21 4

4 AKT NOTARIALNY Z 28.06.2012 R., REP. 3763/2012 SPROSTOWANY AKTEM NOTARIALNYM Z
29.06.2012 R. REP. 3823/2012. SPORZADZONY PRZEZ

MAGDALENE ARENDT, NOTARIUSZ W WARSZAWIE Z KANCELARII NOTARIALNE] ANETA
LESZCZYNSKA - NOTARIUSZ, MAGDALENA ARENDT - NOTARIUSZ SPOLKA PARTNERSKA
ZMIENIONO: § 10 UST.1, § 13 UST. 2, § 23 UST. 3, § 24 UST. 1.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIEQZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ [-—--
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akci?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu [NIE

w Zysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokosc kapitatu zakfadowego 244 914,80 7t

2.WysokosC kapitatu docelowege [

3.Liczba akcil wszystkich emisji 2449148
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4, Wartosc nominalna akcji 0,10 7t

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitaiu 244 914,580 7L

wptaconego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego [
podwyZszenia kapitalu zakladowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akdi A

2.Liczba akdji w danej serii 1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba 1.000.000 AKCIT SERII A UPRZYWILEJOWANYCH CO DO PRAWA GLOSU (NA JEDNA AKCIE SERIT A
akdii uprzywilejowanych lub PRZYPADAJA DWA GLOSY) ORAZ PRAWA WYBORU CZLONKOW RADY NADZORCZE)

informacja, Ze akcje nie s3
uprzywilejowane

2 1.Nazwa serii akgji B

2.Liczba akg)i w danej serii 112000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akai uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3

uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akdi C
2.Liczba akcji w danej serii 772720
3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba 00,911 AKCII UPRZYWILEJOWANYCH CO DO GLOSU (NA KAZDA AKCIE SERII C PRZYPADATA DWA
akdii uprzywilejowanych lub GLOSY) ORAZ PRAWA DO WYBORU CZLONKOW RADY NADZORCZED.
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
4 1.Nazwa seril akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 363640

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba AKCIE NIE S4 UPRZYWILEJOWANE
akagi uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3

uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akdi SERIAE
2.Liczba akcii w danej serii 200788

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

!
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Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administruiaca s3
upowaznieni do emisji warrantow

NIE

subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5posdb reprezentacji podmictu DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIONYCH JEST DWOCH
CZEONKOW DZIALAJACYCH LACZNIE
Podrubryka 1
Dane osoh wchodzgcych w skiad organu

1 1.Nazwiske [ Nazwa lub firma AMBROZIAK

2.Imiona MARIUSZ

3.Numer PESEL/REGON 77031000073

4.Numer KRS hifcishs

5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakigj zostala zawieszona  |-—--
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma CZAPSKI

2.Imiona ANDRZE]

3.Numer PESEL/REGON 75020400671

4.Mumer KRS A

5.Funkcja w organie reprezentujgcym  |CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostala zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  |-—--

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sklad organu

1 1.Nazwisko CHMIELEWSKI
2.Imiona MIROSLAW
3.Numer PESEL 52091305690

2 |LNazwisko NOWAKOWSKI
2.Imiona MAREK
3.Numer PESEL 50112802852

3 1.Nazwisko SLIWA
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2.Imiona PAWEL
3.Numer PESEL 76052120094

4 |1Nazwisko MINKOWSKI
2.Imiona SEAWOMIR
3.Numer PESEL 57011904179

5 1.Nazwisko LESZCZYNSKI
2.Imiona MICHAL JACEK
3.Numer PESEL 72091004153

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dzialalnosci przedsiebiorcy

1 64, 20, , DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

2 64, 99, , POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

66, 11, , ZARZADZANIE RYNKAMI FINANSOWYMI

69, 20, , DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

70, 21, , STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

anolen [ [ w

70, 22, , POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

7 61, 10, , DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACIT PRZEWODOWE]

8 61, 20, , DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACII BEZPRZEWODOWED, Z WYLACZENIEM

TELEKOMUNIKACII SATELITARNE]

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

biegtego rewidenta

Rodzaj dokumentu Nr koleiny w  |Data Zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zfoZeniu 1 28.09.2011 14.01.2010 - 31.12.2010
LR PR 2 08.08.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
finansowego
2. Wzmianka o zlozeniu opinii 1 e 01.01.2011 - 31.12.2011

podmiotu

3 Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 aan 14.01.2010 - 31.12.2010
R pocs inesia 2 raran 01.01.2011 - 31.12.2011
zatwierdzeniu sprawozdania

finansowsgo

4,Wzmianka o zlozeniu 1 Haran 14.01.2010 - 31.12.2010
SPAOcan ¢ o iRt e 01.01.2011 - 31.12.2011

!
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Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizaciji pozytku publicznego

Brak wpisdw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dluznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdow postepowania

Brak wpisaw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone]j przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzsze]j od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisaw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisaw
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Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 09.04.2013

adres strony internetowej, na ktorej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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9.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT SPOEKI AKCYJNE] VENTURE CAPITAL POLAND
TEKST JEDNOLITY
16.10.2012

L. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Firma Sp6tki brzmi VENTURE CAPITAL POLAND Spélka Akcyjna. -

2. Spotka moze uzywaé nazwy skréconej VENTURE CAPITAL POLAND
S5.A., jak rowniez wyr6zniajacego ja znaku graficznego. -

§2
Spotka prowadzi dzialalnoéc na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej

granicami. S

§3
Siedziba Spoiki jest miasto stoleczne Warszawa. ---

§4
Czas trwania Spolki jest nicograniczony.

§5
Spotka moze tworzy¢ odzialy i przedstawicielstwa w kraju i za granicg, ——-

§6
Spotka moze uczestniczyé w innych spélkach i organizacjach gospodarczych
w kraju i za granica, po uzyskaniu zezwoleri wymaganych przepisami prawa.--——--—-
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§7

Zatozycielami Spolki sg:

1. Pani Barbara Irena NAGAWIECKA, corka Bronislawa i Heleny (PESEL
60102001402), -

2. Pan Wlodzimierz Edward WASIAK, syn Bolestawa i Janiny, —-———-=-="—

3. Pan Bogdan Jan PASZKOWSKI, syn Jerzego i Jadwigi (PESEL
52041102773), —

4, Pan Rafal Jacek BRZEZOWSKI, syn Mieczystawa i Jadwigi (PESEL
70031001532), G

5. Pan Waldemar SALATA, syn Mirostawa i Marii (PESEL 67052201353).---~

1. PRZEDMIOT DZIAEALNOSCI

g8
Przedmiotem dzialalnogci Spolki jest:
a) 64.20. Dzialalno$¢ Holdingow Finansowych,
b) 64.99. Pozostala finansowa dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej

niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczeti i funduszow emerytalnych, -

c) 66.11. Zarzadzanie rynkami finansowymd,
d) 69.20. Dzialalnosc rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe, ---——--—
e) 70.21. Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja, ~——==—===-
f) 70.22. Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnoéci

gospodarczej i zarzadzania,
g) 61.10. Dzialalnosc w sakresic telekomunikacji przewodowej, ——-—===""==
h) 61.20. Dzialalnos¢ w sakresic telekomunikacji bezprzewodowej, Z

wylaczeniem telekomunikacji satelitarnej. -

1]

i {
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§9
Spotka podejmie dzalalnosé wymagajaca koncesji lub zezwoled po ich

uzyskaniu,
IIl. KAPITAE ZAKEADOWY
§10
1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 244.914,80 (dwieécie czterdziesci cztery

tysigce dziewiecset czternaécie ziotych i 80/ 100) zlotych i dzieli sie na :

a) 1.000.000 (jeden) milion akgji imiennych uprzywilejowanych serii A o numerach

od numeru 1 do numeru 1.000.000 o wartoéci nominalnej 0,10 zlotych (slownie:

dziesiet groszy) kazda;
b) 111.200 (sto jedenascie tysiecy dwiescie) akeji na okaziciela serii B o numerach od

numern 1 do numeru 111.200 o wartosci nominalnej 0,10 dotych (slownie:

dziesieé groszy) kazda;
€) 772720 (siedemset sicdemdziesigt dwa tysiace siedemset dwadziescia) akcji
imiennych uprzywilejowanych serii C o numerach od numeru 1 do numeru
772.720 o wartosci nominalnej 0,10 zlotych (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;———--
d) 363.640 (trzysta szesédziesiat trzy tysigce szesdset czterdzieéci) akeji zwyklych na

okaziciela serii D o numerach od numeru 1 do numeru 363.640 o wartogci

nominalnej 0,10 zlotych (slownie: dziesigc groszy) kazda;
e) 200.788 (dwiescie tysiecy siedemset osiemdziesigt osiem) akcji zwyklych na

okaziciela serti E o numerach od numeru 1 do numeru 200.788 o wartoéei

nominalne;j 0,10 zlotych (dziesi¢¢ groszy) kasda. -

2 skrelony
3. Akcjonariuszom przysluguje prawo poboru akeii nowych emisji

proporgjonalnie do liczby posiadanych akcji.

(o,
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4. Spolka moze emitowaé papiery diuzme, W tym obligacje zamienne oraz

obligacje z prawem pierwszenstwa. == -

§11

1. Spotka moze wydawat akcje imienne i akcje na okaziciela,——--—=—"""""

2. Akcje serii A i akdge serii C sg akcjami imiennymi uprzywilgjowanymi.
Uprzywilejowanie akeji serii A i akdji serii C dotyczy prawa glosu oraZ powolywania i
odwolywania czlonkow Rady Nadzorczej Spolki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa
glosu polega na tym, #e na jedna akje serii A ijedna akcje serii C przypadaja dwa glosy.
Uprzywilejowanie akeji serii A 1 akdi cerii C w zakresie powolywania i odwolywania
czlonkéw Rady Nadzorczej Spoiki polega na tym, e akeje serii C wspblnie z akcami
imiennymi serii A beda uczestniczyé (z wylaczeniem akcji innych serii) w glosowaniu w
sprawie powolania i odwolania 2 (dwoch) crlonkow Rady Nadzorcze), w tym
Przewodniczacego, w przypadku Rady Nadzorczej skladajacej sie z 3 (trzech) lub 4
(czterech) czlonkéw  oOraz 3 (trzech) czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym
Przewodniczacego, W przypadku Rady Nadzorczej sidadajacej si¢ 2 5 (pigeiu)

czlonkow.--—- i o

3. Na zadanie akcjonariusza Zarzad zamieni akcje imienne na akeje na
okaziciela, W przypadku zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela przystugujace
tym akcjom uprzywilejowanie ¢ do glosu wygasa. Zamiana akdji na okaziciela na akcje

imienne nie jest dopuszczalna.

4. Akcje Spblki moga by¢ umarzane Za zgody akcjonariusza W drodze
nabycia akdji przez Spolke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie akgji wymaga uchwaly
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitalu

zakladowego. - —
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5. Przyznanie prawa glosu zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji
wymaga zgody Rady Nadzorczej. W okresie, gdy spolka posiada¢ bedzie status
spotki publicznej i akeje, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, beda
zapisane na rachunku papierow wartoéciowych prowadzonym przez podmiot

uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo

glosu z tych akeji praystuguje akcjonariuszowi. e -

IV. ORGANY SPOLKI

§12
Organami Spotki sg: -
1. Zarzad,
2. Rada Nadzorcza,

3. Walne Zgromadzenie.

1. ZARZAD
§13

1. Zarzad sklada si¢ z 2 (dwoch) czlonkéw do 5 (pieciu) czdonkéw
powolywanych i odwolywanych przez Rade Nadzorcza, poza pierwszym Zarzadem
Spotki, ktéry powolywany jest przez Zalozycieli.

2. Kadencja Zarzadu trwa 3 (trzy) lata.

3. Spotr6d czlonkéw Zarzadu Rada Nadzorcza wskazuje Prezesa
Zarzgdu.——

§14
Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spotki za wyjgtkiem

spraw zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.s---

§15
Do skiadania ofwiadczert woli w imieniu Spétki upowaznionych jest

dwéch cztonkéw Zarzadu dzialajacych lacznie.

N
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§16
Cronek Zarzadu Spolki nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej

zajmowac  si¢ interesami  konkurencyjnymi lub by¢ czlonkiem organow w

konkurencyjnych podmiotach gospodarczych.— s

§17
Umowy z czlonkami Zarzadu zawiera w imieniu Sp6tki Przewodniczacy
Rady Nadzorczej lub inny przedstawiciel Rady Nadzorczej, na podstawie
upowaznienia udzielonego w drodze uchwaty, z zastrzezeniem art. 379 Kodeksu

spélek handlowych. W tym samym trybie dokonuje sie wazelkich czynnoéci

zwigzanych ze stosunkiem pracy cztonka Zarzadu.

§18
1 Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzgdu.

7 Posiedzenia Zarzadu Spotki zwoluje Prezes Zarzadu ilekro¢ uzna to za
wekazane. O sposobie zwolania posiedzenda Zarzadu decyduje Prezes Zarzadu. W

zaproszeniu na posiedzenie nalezy oznaczy¢ dziei, godzing, miejsce i przedmiot

posiedzenia.
3. Prezes Zarzadu przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. W przypadku

nicobecnoéci Prezesa Zarzadu posiedzeniom przewodniczy czlonek Zarzadu

wyznaczony przez P’rezesa Zarzadu. ~me

§19
Uchwaly Zarzadu moga by¢ powzigte, jezeli wszyscy cztonkowie zostali

zaproszeni na posiedzenie Zarzadu, a W posiedzeniu uczestniczy co najmnie]

polowa jego czionkow. e

6
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§ 20
Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszodcia glosOw. —-—--mermeeee ———
§21 :
Zarzgd zobowigzany jest sporzadzi¢ roczne sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki nie poéZniej niz w terminie 3 (trzech)
miesigcy po uplywie roku obrotowego, po czym przedstawia je do zaopiniowania

Radzie Nadzorczej. Rada Nadzorcza zobowigzana jest w lerminie 30 dni wyrazié

opinie na temat przedstawionych dokumentdw.

§22
SzczegOlowy zakres kompetencji i tryb dzialania Zarzadu Spétki, w tym
zakres spraw wymagajacych uchwaly Zarzadu, okresli regulamin Zarzgdu Spotki

zatwierdzony przez Rade Nadzorczg.

2. RADANADZORCZA
§23
1. Rada Nadzorcza skdada si¢ z 3 (trzech) do 5 (pigciu) czlonkéw, w tym
Przewodniczgcego a w przypadku uzyskania przez spélke statusu spotki publicznej

z 5 (pigciu) czlonkéw, w tym Przewodniczacego.

2. Czlonkowie Rady Nadzorcze] powelywani i odwolywani sz w
nastepujacy sposob:

a) 2 (czlonkéw) Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej
skladajgce] sig z 3 (trzech) lub 4 (czterech) czlonkéw, w tym Przewadniczacego,
a 3 (czlonkéw) Rady Nadzorczej, w przypadku Rady Nadzorczej skladajgcej
si¢ z 5 (pigciu) czlonkéw, w tym Przewodniczacego, powolujg i odwolujg w
glosowaniu na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze posiadajacy akcje

imjenne serii A i C. Powolanie i odwolanie nastepuja zwykla wiekszoécia

glosow wynikajgcq z akeji imiennych serii A i C.

MG
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b) Pozostalych czlonk6w Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje Walne
Zgromadzenie ~ wigkszoscig  glosow akcjonariuszy ~ obecnych  lub

reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. e-

3. Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 3 (trzy) lata.

§24
1. Czlonkowie Rady Nadzorczej w razie potrzeby wybierajg sposrod

siebie Sekretarza Rady Nadzorcze). -
7. Sekretarz moze byé w kazdej chwili odwolany uchwalg Rady
Nadzorczej z pelnienia funkcji, co nie powoduje utraty mandatu czionka Rady

MNadzorczej.

§125
1. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwoluje 1 przewodniczy

posiedzeniom Rady Nadzorczej oraz kieruje jej pracami.
2. W przypadku nieobecnosci Przewodniczacego, posiedzeniom

przewodniczy cztonek Rady wybrany przez cztonkow Rady Nadzorczej obecnych

na posiedzeniu. —

526
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia przynajmniej 4 (cztery) razy w

roku obrotowym. -

§ 27
1. Przewodniczacy Rady Nadzorcze] zwoluje posiedzenie Rady
Nadzorczej z wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Zarzadu Spéiki lub na

sadanie co najmniej dwoch czlonkow Rady Nadzorczej.
2. Zwolanie posiedzenia winno nastgpic nie péZniej niz w terminie 30
(trzydziestu) dni od daty ziozenia wniosku lub Zgdania, o ktérym mowa w ust.1.

Jezeli posiedzenie Rady nie zostanie zwolanc w powyzszym terminie,
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wrnioskodawea moze je zwolaé samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany

porzgdek obrad. -

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, zawierajace daté, migjsce
i proponowany porzgdek obrad powinno zosta¢ wyslane listami poleconymi co
najmniej na 21 (dwadzicscia jeden) dni przed dniem posiedzenia Rady Nadzorczej.
Uchwaly w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad nie mozna podja¢, chyba ze
na posiedzeniu obecni s3 wszyscy czlonkowie Rady i nikt z obecnych nie zglosi w

tej sprawie sprzeciwu. -
4. Posiedzenie Rady moze si¢ odbyé¢ bez formalnego zwolania, jesli

wszyscy jej czlonkowie wyraza na to zgode najpdzniej w dniu posiedzenia i

potwierdza to pismem lub zlozg podpisy na liscie obecnosci.

>. W posiedzeniach Rady Nadzorczej moga uczestniczy¢ czlonkowie

Zarzadu z glosem doradczym.

§28
1. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow,
W przypadku rownoSci gloséw rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady

Nadzorczej.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest
obecnych co najmniej 2 (dwoéch) czlonkéw, w przypadku gdy Rada Nadzorcza
sklada si¢ z 3 (trzech) czlonkéw lub 4 (czterech) czionkow oraz z co najmniej 3
(trzech), w przypadku gdy Rada Nadzorcza sklada sig z 5 (picciu) czionkéw, a

wszyscy jej czionkowie zostali zaproszeni, zgodnie z § 27 ust. 3.

§29

1. Crlonkowie Rady wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiécie, —

2. Czlonek Rady Nadzorczej moze bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat
Rady, oddajac swoj glos na piémie za posrednictwem innego czlonka Rady. Oddanie
glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na

posiedzeniu Rady Nadzorczej.

9
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3 Rada moze podcjmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodk6w bezpoéredniego porozumiewania si¢ na odlegiosé, w tym
przy uzyciu telekonferendji. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady

zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly. -
4. Podejmowanie uchwal w trybie okreglonym w ust. 2 i 3 nie dotyczy
wyboru Przewodniczacego . Gekretarza Rady Nadzorezej, powotania czionka
Zarzadu oraz odwolania i rawieszania w czynnosciach wyzej wymienionych 0s6b.-——-—
5. Szczegdlowy tryb podejmowania uchwal w trybie pisemnym 1 przy
wykorzystaniu érodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢ okresla
Regulamin Rady Nadzorczej-

§ 30
Obrady Rady Nadzorczej 53 protokolowane. Protokoly powinny zawierac
porzadek obrad, nazwiska i imiona obecnych crdonkéw Rady Nadzorczej jak
rouwnies, innych os6b obecnych na posiedzeniu, liczbe gloséw oddanych na

poszezegolne uchwaly oraz zdania odrebne. Protokoly powinny by¢ podpisanc

przez czlonkow Rady Nadzorcze] obeenych na posiedzeniu, ~------

§31
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad driatalnogcia Spotki. —==—==-——
2. Oprocz spraw zastrzesonych przepisami Kodeksu spolek handlowych

do kompetencji Rady Nadzorezej nalezy:

a. powolywanie 1 odwolywanie czionkow Zarzadu, w tym Prezesa
Zarzadu; 2

b. skladanic Walnemu Zgromadzeniu wnioskéw w sprawie udzielenia

absolutorium czlonkom Zarzgdu Spotki;
¢, ustalanie wysokosci wynagrodzenia z tytutu pelnienia funkdji czlonka
Zarzadu, z tytulu uméw o pracg Oraz innych umoéw zawartych z

csdonkami Zarzadu jak réwniez ustalanie premii czlonkéw Zarzadu i

zasad ich zatrudnienia w Spolce; e e

d. zatwierdzanic regulaminu Zarzadu;

10
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¢. dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego

badanie sprawozdania finansowego; -—-
f. wydawanie opinii w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia; brak opinii na co najmniej 14 (czternascie) dni przed

odbyciem Walnego Zgromadzenia poczytuje sie za brak zastrzezen co do

spraw objetych porzadkiem obrad;

g. przedkladanie corocznie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu

zwigzle] oceny sytuacji Spolki;
h. wyrazanie zgody na wyplate zaliczki na poczet przewidywancj

dywidendy.

§32
W przypadku delegowania czlonka Rady Nadzorczej do wykonywania
funkeji czlonka Zarzadu, zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie Nadzorczej i
prawo do wynagrodzenia. Z tytulu wykonywania funkcji ceonka Zarzadu
delegowanemu czlonkowi Rady Nadzorczej przystuguje odrgbne wynagrodzenie

okreslone w uchwale Rady Nadzorczej.

§33
Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg wynagrodzenie oraz zwrot
kosztéw z tytulu pelnionych funkeji na zasadach okreslonych uchwala Walnego

Zgromadzenia.--

§34
Szczegblowy sposdb dzialania Rady Nadzorczej okresla regulamin Rady

Nadzorczej, przyjety w drodze uchwaly przez Walne Zgromadzenie.
3. WALNE ZGROMADZENIE

§35
Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne, —-eemmemee--

11
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§ 36
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno by¢ zwolane przez Zarzad
w terminie 6 (szesciu) miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego. Jezeli Zarzad

nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w powyZszym terminie, Zwyczajne

Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwolane przez Rade Nadzorcza.
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad. Rada Nadzorcza
ma prawo zwolac Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli uzna to za wskazane.-
3. Porzadek obrad ustala podmiot zwolujacy Walne Zgromadzenie, —--=--=-—
4, Akcjonariusze lub akcjonariusz przedstawiajacy przynajmniej jedng
dwudziests czes¢ kapitatu zakladowego mMOg3 domagaé sig zwolania
Nadzwyczajnego ~ Walnego Zgromadzenia,  jak réwniez  umieszczenia
pnsz::zegﬁinych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

7adanie takie powinno zostal ziozone pisemnie na rece Zarzadu lub w postaci

elektronicznej.

§37

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w dowolnym migjscu na terenie

Rzeczypospolitej Polskiej.

§ 38

Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz

wykonywac prawo glosu osobiécie lub przes petnomocnika.

§39
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub

inna osoba przez niego wskazana. W razie nieobecnoéci tych os6b Zgromadzenie

otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.— ——-
2. Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia wybicra si¢ sposréd oséb

uprawnionych do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku gdy
12
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Walne Zgromadzenie zwolane zostalo przez akejonariuszy upowaznionych do tego
przez sad rejestrowy, Przewodniczacym Walnego Zgromadzenia jest osoba

wyznaczona przez sad rejestrowy.

3. Walne Zgromadzenie moze uchwalié sw6j Regulamin okreslajacy

szczegolowo tryb prowadzenia obrad.

§ 40
Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscia
glosow, jezeli przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu nie przewiduja

warunkow surowszych.

§ 41

Uchwaly dotyczace emisji obligagji zamiennych 1 obligacji z prawem
pierwszenistwa objecia akcji, zmiany Statutu, umorzenia akcji, podwyzszenia i
obnizenia kapitalu zakiadowego, zbycia lub wydzierzawienia przedsigbiorstwa albo
jego zorganizowane] czeSci, polaczenia z inng spolkg lub rozwigzania Spotki
zapadaja wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) glosow.

§42
1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia poza sprawami wymienionymi w
Kodeksie spétek handlowych wymagaja nastepujace sprawy:

a) powolywanie i odwolywanie czionkéw Rady Nadzorczej, o ktorych
mowa w § 23 ust. 2 pkt 2;

b) ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia
czlonkéw Rady Nadzorczej;
c) uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej;

d) tworzenie i znoszenie kapitalow rezerwowych;

e) rozwigzanie Spotki.

2. Z zachowaniem wiasciwych przepiséw prawa zmiana przedmiotu

dziatalnosci Spétki moze nastzpic bez obowiazku wykupu akeji.
4. GOSPODARKA SPOEKI

40
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§43

1. Kapitaly wlasne Spolki StANOWIg! —mmrememmmme e S
a) kapitat zakladowy, -
b) kapital zapasowy,

c) kapitaty rezerwowe.—-

2. Spotka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwaty Walnego Zgromadzenia

kapitaty rezerwowe na poczatku i w trakcie roku obrotowego. — e

§44
1. Rok obrotowy Spotki odpowiada rokowi kalendarzowemu, ---—-———-—-=--—"

2. Pierwszy rok obrotowy Spoiki kofczy gi¢ dnia 31 (trzydziestego

pierwszego) grudnia 2011 (dwa tysigce jedenastego) reku.

§45
1. Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostal

przeznaczony przes Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom.
2. Zysk przeznaczony do podziatu rozdziela sig pomigdzy akcjonariuszy
proporcjonalnie do liczby posiadanych akgji, a jesli akcje nie 53 catkowicie pokryte,

proporcjonalnie do wysokosci dokonanych wptat na akgje.
3. Dziett dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy okreéla uchwala

Walnego Zgromadzenia.
4. Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, moze wyplacic akcjonariuszom

zaliczke na poczet przewidywanej na koniec roku obrotowego dywidendy, jezeli

Spotka postadac bedzie srodki wystarczajgce na wyplatg. -

6. POSTANOWIENIA KONCOWE

§46
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1. Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu likwidagji.-—-—----e-m--mr

2. Likwidatorami sa czionkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie

postanowi inaczej. = =

g£47
Ogloszenia Spoétki beds zamieszczane w Monitorze Sadowym i

Gospodarczym. -

Zarzad:

Mariusz Ambroziak

Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie zostaly podjete zadne uchwaly Walnego
Zgromadzenia w sprawie zmian Statutu, ktére do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego
nie zostaly zarejestrowane przez sad rejestrowy. W dniu 22 pazdziernika 2012 roku Zarzad Emitenta uchwata
nr 1 dokonat zamiany 681.809 akcji imiennych serii C na akcje na okaziciela serii C. Na dzient sporzadzeni
niniejszego dokumentu zamiana 681.809 akcji imiennych serii C na akcje na okaziciela zostala zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sadowym. Zmiana statutu w zakresie zmiany akcji imiennych serii C na akcje
na okaziciela setii C zostanie dokonana na najblizszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta, ktére

planowane jest na przetom maja i czerwca.
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9.3. Definicje i objasnienia skrotow

1. Akcje Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta
2. Akcje Serii C 681.809 akcji zwyklych na okaziciela serii C Emitenta o wartosci
nominalnej 10 gr ( dziesigé groszy) kazda
3. Akcje Serii E 200.788 akcji zwyklych na okaziciela serii E Emitenta o wartosci
nominalnej 10 gr ( dziesigé groszy) kazda
4. Alternatywny system | rynek  NewConnect — organizowany  przez  Gielde  Papierow
obrotu lub ASO Wartosciowych w Warszawie S.A.
5. Autoryzowany Doradca EBC Solicitors S.A. z siedziba w Warszawie
0. Emitent lub Spétka Venture Capital Poland S.A. z siedziba w Warszawie
7. EUR Jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskie;
8. Gielda lub GPW Gielda Papierow Wartosciowych w  Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie
9. Krajowy Depozyt Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Watszawie
lub KDPW
10. |kk Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeks karny (Dz. U. nr 88 poz. 553
z pézn. zm.)
11. |ksh. Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spotek handlowych (Dz. U.
nr 94 poz. 1037 z pézn. zm.)
12. | Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego
13. | NewConnect Rynek  NewConnect organizowany przez  Gielde  Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.
14. | Obrét na GPW Obrét na rynku regulowanym, gieldowym, organizowanym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
15. | Obré6t na NewConnect Obrét na NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.
16. | Organizator Gielda Papieréw Warto$ciowych w  Warszawie S.A. z siedziba
Alternatywnego  Systemu | w Warszawie
Obrotu
17. | PAP Polska Agencja Prasowa
18. | Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta
19. | Regulamin Alternatywnego | Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwala nr
Systemu Obrotu 147/2007 Zatzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 roku z pézn. zm.
20. | Rozporzadzenie w sprawie | Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
koncentracji w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcow
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21. | Statut Statut Emitenta

22. | Ustawa o nadzorze nad |Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitalowym
rynkiem kapitatlowym (Dz. U. nr 183 poz. 1537 z pbdzn. zm.)

23. | Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi

(Dz.U. 2010 nr 211 poz. 1384)

24. | Ustawa o ochronie Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
konkurenciji 1 i konsumentéw (Dz. U. nr 50 poz. 331 z pézn. Zm.)
konsumentéw

25. | Ustawa o ofercie publicznej | Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539 z pdzn.
zm.)

26. | Ustawa o podatku Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
dochodowym od 0séb fizycznych (tekst jednolity Dz. U. 2012 r. nr 64 poz. 361 z pézn. zm.)
fizycznych

27. | Ustawa o podatku Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
dochodowym od 0séb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 t. nr 54 poz. 654)
prawnych

28. | Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci
czynnosci cywilnoprawnych | cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2007 t. nr 68 poz. 450 z p6zn.

zm.)

29. | Ustawa o rachunkowosci | Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity

Dz. U. 2z 2009 r. nr 152 poz. 1223 z pdzn. zm.)

30. | Ordynacja podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (tekst

jednolity Dz.U. z 2005 r. nr 8, poz. 60 z pdzn. zm.)

31. | WIBOR jednomiesi¢czny | (Warsaw Interbank Offer Rate) - stopa procentowa, po jakiej banki

udzielaja pozyczek innym bankom, na okres 1 miesiaca

32. | Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie Emitenta

33. | Zarzad Zarzad Emitenta
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